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Wstep

Banki od wielu lat okreslane sg jako instytucje zaufania publicznego, co
powinno przektadaé sie na pewnos¢ i spokéj ich klientéw odnos$nie kondycji
ekonomiczno-finansowej takich podmiotéw. Tymczasem wyniki Diagnozy spo-
tecznej 2013 pokazuja, ze 40% spoleczenistwa ma zaufanie do bankéw komer-
cyjnych, a 30% w ogdle nie darzy tych podmiotéw zaufaniem (przy 30% braku
zdania)!. Wplyw na to maja niewatpliwie do§wiadczenia i wydarzenia — zaréwno
te zagraniczne, jak i krajowe — w calym sektorze, ktére dowiodty, ze sektor
ten jest narazony na takie samo realne ryzyko wystgpienia strat i zagrozenie
bankructwem, jakie wystepuje w innych branzach. Stad tez niezwykle istotne
i uzyteczne sg wszelkie dziatania ograniczajgce je podejmowane przez organy
nadzorujace dziatalno$¢ bankéw. Bezdyskusyjna jest takze potrzeba nieustan-
nego udoskonalania i adaptowania do aktualnych warunkéw ekonomicznych
metodyki analizy kondycji bankéw. Rozwéj oraz opracowywanie nowych narze-
dzi stuzgcych analizie sytuacji ekonomiczno-finansowej zaréwno sektora, jak
i poszczegblnych bankéw sg nieodzownym elementem funkcjonowania gospo-
darek na $wiecie.

I J. Czapinski, T. Panek, Diagnoza spoteczna 2013. Warunki i jakos¢ Zycia Polakéw,
Raport, Ministerstwo Pracy i Polityki Spolecznej, Centrum Rozwoju Zasobéw Ludzkich,
Warszawa 2014, s. 345-346.
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1.

Analiza finansowa bankow - gtéwne aspekty teoretyczne

Banki sg niezwykle podatne na réznego rodzaju wstrzasy w gospodarce?.

Konsekwencja takiego stanu rzeczy moga by¢ nie tylko przej$ciowe trudnosci

danego banku, ale - jak pokazal chociazby ostatni kryzys finansowy — réwniez

jego upadtosé.

Wyréznia sie zewnetrzne i wewnetrzne zrodla zagrozen, ktére majg wptyw

na biezacy i przyszlg dziatalno$é banku®. Do zewnetrznych Zrédet, na ktére

bank praktycznie nie ma wptywu, zalicza sie:

zla sytuacje (lub coraz wiecej symptoméw jag przepowiadajacych) w gospo-
darce,

kryzys gospodarczy krajowy badz Swiatowy,

duza konkurencje,

zla sytuacje wtasciciela (lub wtascicieli banku),

istotne problemy z pozyskaniem $rodkéw na zapewnienie ptynnos$ci banku.
Z kolei do wewnetrzne Zrédel, ktére wynikajg bezposrednio z dziatalnosci

banku, zalicza sie:

utrate wyptacalnosci,

utrate plynnosci,

wysokie koszty dziatania banku (zwtaszcza poréwnujgc inne banki),

zla jako$¢ udzielanych kredytéw,

niskie kompetencje kierownictwa, a takze pracownikéw banku,

zta opinie na rynku,

brak do§wiadczenia wtascicieli w bankowoSci,

wszelkiego rodzaju przestepstwa, oszustwa czy naduzycia popetniane przez
pracownikéw banku lub osoby (firmy) wspétpracujacych z bankiem.

W praktyce analiza finansowa banku jest sporzadzana bardzo czesto. Naj-

wazniejszymi celami jej przygotowywania sg*:

okresowa ocena dziatalno$ci banku, uyjmowana kompleksowo i w przekroju
poszczegdlnych sfer dziatania banku, w tym wskazanie obszaré6w wyma-
gajgcych ewentualnych dzialai naprawczych,

2 J. Nowak, Asymetryczne relacje banku i przedsigbiorstwa wobec zagrozenia upadtosciq,

Difin, Warszawa 2013, s. 172.

3 Por. www.bfg.gov.pl (15.08.2015).
4 E. Orechwa-Maliszewska, E. Worobiej, Sprawozdawczos¢ i analiza finansowa banku,

Wyzsza Szkola Finanséw i Zarzadzania, Bialystok 2004, s. 76.
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— ustalenie zmian sytuacji ekonomiczno-finansowej banku i okre$lenie, jak
wplywaja na nie czynniki wewnetrzne i zewnetrzne,

— ustalenie odchylen rzeczywiscie osiggnietych wynikéw od planu oraz wyja-
$nienie przyczyn i skutkéw takich odchylen,

— okreslenie pozycji banku na tle innych bankéw (analiza poréwnawcza wyni-
kéw konkurencyjnych bankéw),

— przygotowanie bazy informacyjnej do opracowywania planéw operacyj-
nych, taktycznych i strategicznych,

— tworzenie podstaw do podejmowania okres§lonych decyzji (dotyczacych
chociazby wysokos$ci marz i prowizji).
Przy przeprowadzaniu analizy finansowej podmiotu niezwykle istotna jest

jako$¢ danych wykorzystywanych w tym celu. Najwazniejsze cechy przydat-

nych danych zostaty przedstawione na schemacie 1.

Schemat 1. Cechy jakosciowe uzytecznych informacji finansowych

| Podstawowe cechy jakosciowe |
4/| =

| Trafnos¢, istotnosc | Wierne odzwierciedlenie |

Wartos¢ V\{artosg | Kompletnos¢ | | Neutralnos¢ || Brak btedéw |
prognostyczna potwierdzajaca

| Dodatkowe (wzmacniajgce) cechy jakosciowe |

\

|Porc’>wnywa|noéc'| |Weryﬁkowa|noéc’| | Aktualnos¢ | | Zrozumiatos¢ |

Zrodlo: M. Marcinkowska, Rachunkowosé a stabilnosé finansowa, w: Stabilnos¢ finansowa,
red. M. Iwanicz-Drozdowska, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2014, s. 125.

Utrata zaufania do banku powoduje w pierwszej kolejno$ci gwaltowne
wycofywanie $§rodkéw pienieznych uprzednio tam ulokowanych (rachunki,
lokaty). Z kolei z drugiej strony bank przeciez nie moze zada¢ wczesniejszej
splaty udzielonych kredytéw. Stad tez taka sytuacja moze skutkowaé utratg
plynnosci finansowej przez bank, a nastepnie ogloszeniem jego upadtosci®.

5 W. Bien, H. Sokét, Ocena sytuacji finansowej banku komercyjnego, Difin, Warszawa
2000, s. 11-12.
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Dlatego w literaturze przedmiotu definiowane sg czynniki tworzace przejrzy-

sto$¢ danego banku (zob. tabela 1).

Tabela 1. Czynniki tworzace przejrzystos¢ banku

Raporty banku

Informacje prywatne

Rozpowszechnienie
informacji

Instytucje

raporty okresowe
(sprawozdania
finansowe

i sprawozdania

z dziatalnosci)
raporty biezace
raporty nt.
adekwatnosci
kapitatowej

— dobrowolne

ujawnienia
informacji

Informacje

pozyskiwane przez

uczestnikéw rynku:

— bezposrednie
(prezentacje,
konferencje naukowe
i Srodowiskowe itp.)

— posrednie (informacje
prasowe, raporty
nadzoru, publikacje
naukowe itp.)

— insider trading

Kanaty przekazywania

informacji:

- publikacje

—internet (wfasna

strona)

—internet (strony
nadzorcow, instytugji
branzowych,
analitykéw itp.)

- bazy danych,
wywiadownie
gospodarcze itp.

- biegli rewidenci

—agencje ratingowe

- instytucje nadzorcze
i requlacyjne
(nadzor bankowy,
nadzér nad rynkiem
kapitatowym, bank
centralny itp.)

— analitycy rynkowi

- media

—gietdy

Zrodlo: M. Marcinkowska, Rachunkowosé. .., op.cit., s. 121.

Podobnie jak w przypadku oceny kondycji przedsiebiorstw, réwniez banki

mozna szybko oceni¢ postugujgc sie w tym celu tak zwang ,szybkg” analiza.

Do jej etapow zalicza sie®:

ocene ratingu banku — wystawionego przez dang agencje (zazwyczaj mie-
dzynarodowa) dokonujacg analizy i oceny standingéw podmiotéw gospo-
darczych (gtéwnie tych z sektora finansowego),

ocene sumy bilansowej — okreslenie wielko$ci banku, a zatem czy jest zali-
czany do duzych, matych itd.,

ocene poziomu kapitalu wlasnego - czy jego wielko$¢ dowodzi zdolnosci
do absorbowania strat, a wiec posrednio réwniez o wielkosci i potencjale
banku,

analize wyniku finansowego — pozwalajaca dostrzec pierwsze sygnaly
o pogarszajacej sie kondycji banku,

ocene dos$wiadczenia — uwzglednia sie tu dotychczasowa wspélprace,
poréwnujac ja do wspétpracy z innymi bankami.

Zdarzeniami, ktére powinny zwréci¢ uwage osoby (np. audytora czy ana-

lityka) dokonujacej wstepnej oceny sprawozdan finansowych danego banku,

sg przede wszystkim’:

6 M. Iwanicz-Drozdowska, Metody oceny dziatalnosci banku, Poltext, Warszawa 1999,

s. 56-57.

7 Zob. www.bfg.gov.pl (18.08.2015).
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w obszarze analizy pionowej:

— wystapienie straty (wysoka relacja straty do kapitatéw wlasnych banku),
— wysoka relacja kosztéw do wyniku finansowego,

— niski udziat kapitaléw wtasnych w pasywach,

— ujemne przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej,

— dodatnie przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej;
w obszarze analizy poziome;j:

- spadek kapitatéw wiasnych,

— spadek przychodéw,

— wzrost kosztow,

— spadek wyniku finansowego,

— wzrost naleznosci zagrozonych,

— gwaltowne zmiany depozytow,

— gwaltowne obnizanie si¢ aktywow trwatych,

- gwaltowny spadek albo wzrost zobowigzan wobec bankéw.

Analiza wskaznikowa banku polega na obliczaniu wskaznikéw finansowych,

a nastepnie poréwnanie ich z ustalonymi warto$ciami granicznymi. Ewentu-

alny niski lub za wysoki poziom okreslonego wskaznika ukierunkowuje anali-

tyka do podejmowania dodatkowych czynnos$ci sprawdzajacych i wyciggania

odpowiednich wnioskéw. W tabeli 2 przedstawiono wskazniki finansowe, ktére

sg najcze$ciej wymieniane przez autoréw i ekspertéw z tego obszaru.

Istotne w analizie wskaznikowej danego banku jest zwracanie uwagi na

takie aspekty jak:

niespetnianie przez wspélczynnik wyptacalnosci wymogéw prawa (wspét-
czynnik ten w banku musi przyjmowac warto$¢ co najmniej 8%, a w banku
rozpoczynajacym dziatalno$é operacyjng 15% w pierwszym roku dziatal-
nosci, a 12% w drugim roku dziatalnosci),

niespetnianie przez wskazniki ptynnosci wymogoéw prawa,

ujemne lub bliskie zera wskazniki rentownosci (np. ROA, ROE),
przekraczajace 100% lub bliskie tej warto$ci wskazniki obcigzenia,
gorsze niz $rednie w sektorze wskazniki jako$ci nalezno$ci,

pogarszanie si¢ relacji straty skumulowanej do kapitaléw wtasnych banku,
obserwowane pogarszanie sie wskaznikéw w analizowanym przedziale
Czasowym.

Istotnymi czynnikami, ktére moga wskazywacé na pogarszajaca sie sytuacje

ekonomiczno-finansowg banku, moga by¢ takie sygnaty jak®:

Por. www.bfg.gov.pl (25.09.2015).
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- zmiana strategii dziatania banku w kierunku bardziej agresywnej, a zatem
narazonej na wicksze ryzyko,

- oprocentowanie lokat znaczaco wyzsze niz oferowane przez inne banki, co
moze poczatkowaé klopoty z ptynnoscia,

— wykluczenie z Krajowej Izby Rozliczeniowej SA — praktycznie jednoznaczne
ostrzezenie o problemach z ptynnoscia,

- zmiany organizacyjne, w tym chociazby nieudolnie prowadzona restruk-
turyzacja,

- zmiana wlasciciela, czesto skutkuje zmiang strategii czy reorganizacja,

- pogorszenie ocen ratingowych,

— pojawiajacy sie kryzys w kraju lub na Swiecie, szczegdlnie, jesli dotyczy
sektora finansowego, ma ogromy wplyw na dzialalno$¢ banku.

Tabela 2. Najczesciej stosowane wskazniki w analizie finansowej banku

Wskaznik Opis

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA wynik finansowy/aktywa ogotem

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE wynik finansowy/kapitat wtasny

Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS wynik finansowy/przychody

Wskaznik poziomu kosztéw koszty/przychody

Wskaznik obcigzenia wyniku z dziatalnosci koszty dziatania/wynik z dziatalnosci bankowej

bankowej kosztami dziatania

Wskaznik obcigzenia wyniku dziatalnosci réznica rezerw i aktualizacji/wynik dziatalnosci

bankowej réznica rezerw i aktualizacji bankowej

Wskaznik udziatu zysku netto w srodkach zysk netto/srodki pieniezne z dziatalnosci

pienieznych dziatalnosci operacyjnej operacyjnej

Wspodtczynnik wyptacalnosci fundusze wiasne + kapitat
krétkoterminowy/12,5 « catkowity wymog
kapitatowy

Wskaznik ptynnosci aktywa ptynne/zobowiazania biezace

Wskaznik ptynnosci (wg MFW) (srodki pieniezne + naleznosci od bankéw)/

taczne zobowiazania

Wskaznik ptynnosci strukturalnej Srodki pieniezne + naleznosci od
bankéw + papiery wartosciowe)/taczne
zobowigzania

Wskaznik udziatu aktywow ptynnych aktywa ptynne/aktywa ogotem

Wspdtczynnik ptynnosci krotkoterminowej suma wartosci podstawowej

i uzupetniajacej rezerwy ptynnosci w dniu
sprawozdawczym/wartos$¢ srodkdw obcych
niestabilnych

Wskaznik relacji tatwo zbywalnych papieréw tatwo zbywalne papiery wartosciowe/depozyty
wartosciowych do depozytdw sektora sektora niefinansowego oraz sektora instytucji
niefinansowego oraz sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych

rzagdowych i samorzadowych
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Wskaznik

Opis

Wskaznik relacji lokat miedzybankowych do
depozytéw miedzybankowych

lokaty miedzybankowe/suma aktywow

Wskaznik udziatu lokat miedzybankowych
w sumie bilansowej netto

lokaty miedzybankowe/suma aktywow

Wskaznik udziatu depozytéw
miedzybankowych w sumie bilansowej netto

depozyty miedzybankowe/suma aktywow

Wskaznik pokrycia aktywow nieptynnych
funduszami wtasnymi

fundusze wtasne/aktywa nieptynne

Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych
depozytami

zobowigzania wobec klientdw/naleznosci
wobec klientow

Wskaznik wydajnosci gotéwkowej przychoddw

srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej/przychody z dziatalnosci bankowej

Wskaznik wydajnosci gotéwkowej aktywow

srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej/aktywa przecietne

Wskaznik kreatywnosci

kredyty/depozyty

Wskaznik jakosci naleznosci

naleznosci zagrozone/naleznosci ogétem

Wskaznik udziatu aktywéw pracujacych

aktywa pracujace/aktywa ogotem

Wskaznik udziatu naleznosci normalnych
w naleznosciach ogdtem

naleznosci normalne/naleznosci ogdtem

Wskaznik udziatu naleznosci ponizej standardu
w naleznosciach ogdtem

naleznosci ponizej standardu/naleznosci
ogotem

Wskaznik udziatu naleznosci pod obserwacja
w naleznosciach ogdtem

naleznosci pod obserwacja/naleznosci ogotem

Wskaznik udziatu naleznosci watpliwych
w naleznosciach ogétem

naleznosci watpliwe/naleznosci ogotem

Wskaznik udziatu naleznosci zagrozonych
w naleznosciach ogdtem

naleznosci zagrozone/naleznosci ogdtem

Wskaznik udziatu naleznosci straconych
w naleznosciach ogdtem

naleznosci stracone/naleznosci ogétem

Wskaznik udziatu naleznosci z rozpoznana
utratg wartosci w naleznosciach ogétem

naleznosci z rozpoznana utrata
wartosci/naleznosci ogdtem

Wskaznik marzy odsetkowej

wynik odsetkowy/aktywa odsetkowe

Wskaznik rozpietosci odsetkowej

przychody odsetkowe/aktywa odsetkowe)
— (koszty odsetkowe/pasywa odsetkowe)

Wskaznik efektywnosci zatrudnienia 1

aktywa ogoétem/liczba etatow

Wskaznik efektywnosci zatrudnienia 2

wynik z dziatalnosci bankowej/liczba etatow

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: E. Mioduchowska-Jaroszewicz, Podstawy analizy finan-
sowej bankow i ubezpieczycieli, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 2008, s. 25-31; www.bfg.gov.
pl (30.09.2015); J. Grzywacz, Podstawy bankowosci, Difin, Warszawa 2006; M. Kedzior, J. Kraso-
domska, Analiza finansowa jako narzedzie oceny dziatalnosci banku, ,Zeszyty Naukowe”, nr 785,
Uniwersytet Ekonomiczny, Krakéw 2008, s. 70-74.

Odrebng grupe stanowig banki wazne systemowo, a zatem te, ktérych upa-

dtos¢ mogtaby zachwiaé stabilno$¢ calego sektora bankowego. Tym bankom
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przypisano okreSlenie ,zbyt duzy, by upasé¢” lub ,zbyt wazny, by upas¢”. Bowiem
w przypadku wystapienia probleméw w tych bankach, powinny by¢ automatycz-
nie uruchamiane specjalne dziatania instytucji kontrolnych czy nadzorczych,
majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa sektora’. Od bankéw prowadza-
cych dziatalno$é¢ oczekuje sie przede wszystkim utrzymania stabilno$ci finanso-
wej, a wiec zdolnosci banku do zachowania plynnosci finansowej, pokrywania
strat i ryzyka z jego funduszy wtasnych, a takze przede wszystkim zachowania
wyplacalnosci'®. Dla ustalenia poziomu stabilno$ci finansowej banku obliczane
sg wskazniki przyjete przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Sg to naste-
pujace wskazniki'':
= Adekwatno$¢ kapitalowa:
— relacja funduszy wtasnych do aktywéw wazonych ryzykiem (wspél-
czynnik wyptacalnosci),
- relacja funduszy podstawowych do aktywéw wazonych ryzykiem,
- relacja kredytéw zagrozonych pomniejszonych o rezerwy do kapitatow.
= Jako$¢ i struktura aktywow:
- stosunek kredytéow zagrozonych do kredytéw ogédlem (z podziatem
na sektor niefinansowy i pozostate sektory),
— struktura kredytéw dla sektora niefinansowego (z podziatem na kredyty
dla gospodarstw domowych i kredyty dla przedsiebiorstw).
= Zyskownos¢:
— zwrot z aktywow,
- zwrot z funduszy podstawowych,
- relacja wyniku odsetkowego do wyniku z dziatalnosci bankowe;j,
- relacja kosztow operacyjnych do wyniku dziatalnosci bankowej,
- stosunek wyniku odsetkowego do aktywow,
— stosunek wyniku nieodsetkowego do aktywéw.
= Plynnos¢:
- relacja aktywow ptynnych do aktywéw,
- relacja aktywow ptynnych do zobowigzan krétkoterminowych.
= Wrazliwo$¢ na ryzyko walutowe:
- relacja otwartych pozycji walutowych netto do kapitatow.

9 Zob. P. Masiukiewicz, Migdzynarodowe bankructwa i afery bankowe, Oficyna Wydaw-
nicza SGH, Warszawa 2010.

10 J, Cichy, Agencje ratingowe w procesie oceny kondycji finansowej bankéw, w: Zarzq-
dzanie instytucjami finansowymi w niestabilnym otoczeniu gospodarczym, red. M. Capiga,
G. Szustak, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Wydziatowe”, nr 171, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2013, s. 85.

1 Przeglqd stabilnosci systemu finansowego, NBP, Warszawa 2008, s. 49.
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Ponadto w analizie stabilnosci finansowej wykorzystywane sa miary wymie-

nione w tabeli 3.

Tabela 3. Wybrane zmienne wykorzystywane w analizie stabilnosci finansowej

Sektor
gospodarki

Miara

Znaczenie i interpretacja

Instytucje
finansowe

(Realne) stopy procentowe

Koszt kredytu, wptyw na sktonno$¢ do
oszczedzania i w rezultacie wptyw na popyt
na ustugi oferowane przez sektor finansowy.
Wysoki poziom stép procentowych
sygnalizuje mozliwosci narastania ryzyka
kredytowego (problem z biezaca obstuga
zobowigzan). Zbyt niski poziom (realnych)
stop procentowych moze zaburzac
efektywna alokacje zasobow w gospodarce
i prowadzi¢ do powstawania baniek
spekulacyjnych.

Tempo wzrostu kredytu

Zbyt szybki wzrost moze sugerowac
powstawanie baniek spekulacyjnych

i nadmierny wzrost ryzyka kredytowego
(oraz systemowego).

Wielkos¢ odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow (w szczegdlnosci
straty kredytowe)

Wskazniki adekwatnosci kapitatowej

Wskazniki ptynnosci

Premie za ryzyko (kontrakty
CDS, rynek niezabezpieczonych
depozytéw miedzybankowych)

Ratingi instytucji finansowych

Wzrost strat, zmniejszenie buforow
kapitatowych i ptynnosciowych,

a w rezultacie pogorszenie rynkowych ocen
wiarygodnos$ci moga prowadzi¢ do wzrostu
awersji do ryzyka zaréwno w transakcjach
miedzy instytucjami finansowymi, jak

i wich ofercie kierowanej do podmiotow
niefinansowych (czego skutkiem moze by¢
np. ograniczenie podazy kredytéw).

Wskazniki koncentracji
i dywersyfikacji

Nadmierna koncentracja dziatalnosci
(zwhaszcza znaczne podobienstwo pomiedzy
poszczegolnymi instytucjami finansowymi)
moze by¢ sygnatem narastania ryzyka
systemowego — rosnie wrazliwos¢ wielu
instytucji na te same negatywne zdarzenia.

Zrédto: T. Chmielewski, Pomiar i ocena stabilnosci finansowej, w: Stabilnos¢ finansowa, red. M. ITwa-
nicz-Drozdowska, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2014, s. 21.

Komitet Bazylejski zaproponowal wykorzystanie dwunastu wskaznikéw
finansowych, ktére sg pomocne przy identyfikowaniu i klasyfikowaniu glo-
balnych bankéw waznych systemowo. Bowiem to wlasnie takie banki wsréd
instytucji finansowych maja najwieksze znaczenie dla stabilnosci finansowej'2.
Tabela 4 przedstawia te wskazniki, na podstawie ktérych wyliczany jest wskaz-
nik syntetyczny, pozwalajacy identyfikowaé¢ banki wazne systemowo.

12 M. Iwanicz-Drozdowska, B. Lepczynski, Regulacje i nadzor..., op.cit., s. 67.
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Tabela 4. Wskazniki stuzace do identyfikacji globalnych bankéw waznych systemowo

Grupa wskaznikow Wskazniki Waga wskaznika (w %)
Dziatalnoéé Naleznosci transgraniczne 10,00
transgraniczna Zobowiazania transgraniczne 10,00
Wielkodé CalkOW|lta eksppzng, ;qume z d.eflnlqa) stosowana 20,00
we wspodtczynniku dzwigni Bazylei lll
Zalesnodci Aktywa w systemie finansowym 6,67
w systemie Zobowigzania w systemie finansowym 6,67
finansowym Wskaznik finansowania hurtowego 6,67
Wartos¢ przechowywanych aktywéw 6,67
Ptatnosci dokonane i rozliczane w systemie 6.67
Mozliwosé ptatniczym '
zastapienia Warto$¢ gwarantowanych transakcji na rynku 6.67
dtuznym i akcyjnym !
Wartos¢ nominalna derywatow OTC 6,67
Aktywa poziomu 3 (wycena z zastosowaniem modeli) 6.67
Stopien zgodnie z Bazylea Ill !
skomplikowania | wartoé¢ ksiegi handlowej i aktywéw dostepnych do 6.67
sprzedazy !

Zrédlo: M. Iwanicz-Drozdowska, B. Lepczynski, Regulacje i nadzér nad systemem bankowym oraz
ich znaczenie dla stabilnosci finansowej, w: Stabilnos¢ finansowa..., op.cit., s. 67.

Kazda z grup wskaznikow wyszczegdlnionych w tabeli 4 przeliczana jest
tak, aby wartosc¢ jej udziatu we wskazniku syntetycznym wynosita maksymal-
nie 1 (natomiast wskaznik syntetyczny moze wynosi¢ maksymalnie 5). Ponadto
instytucje nadzorujace dziatalno$¢ bankéw moga wykorzysta¢ dodatkowe wskaz-
niki, ktére majg za zadanie utatwié proces klasyfikacji. Dzieki nim mozliwe
jest uwzglednienie pewnych nietypowych czynnikéw, majacych znaczenie dla
globalnej stabilnos$ci finansowej, a ktére nie sg ujmowane przez wymienione
wskazniki. Z kolei wskazniki pomocnicze przedstawiono w tabeli 5.

Przygotowana przez Komitet Bazylejski lista bankéw waznych systemowych
zgodnie z zalozeniami ma by¢ co 3-5 lat weryfikowana, tak aby uwzgledniaé
zmiany, ktére nastepuja i bedg wystepowac w sektorze bankowym (np. zmiany
zakresu i skali dziatalno$ci bankéw).

Banki na podstawie syntetycznego wskaznika sg klasyfikowane do jed-
nej z pieciu podgrup o zréznicowanej wielkos$ci dodatkowego zabezpieczenia
na pokrycie strat (tabela 6).
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Tabela 5. Wskazniki pomocnicze do oceny globalnych bankéw waznych systemowo

Grupa wskaznikéw Wskazniki
Relacja przychodéw uzyskiwanych poza krajem do przychoddw ogotem
Dziatalnos¢
transgraniczna Udziat transgranicznych aktywéw i zobowiazan jako procent aktywow
i zobowigzan ogdtem
Przychody brutto lub netto
Wielkos¢

Kapitalizacja gietdowa

Udziat w rynku

Wartos¢ brutto transakgji repo, reverse repo, pozyczek papierow

Mozliwos¢ zastapienia g .
wartosciowych, wyceniana rynkowo

Wartos¢ brutto transakgji derywatami OTC, wyceniana rynkowo

Stopien skomplikowania | Liczba krajow, w ktorych dziata bank

Zrodto: M. Iwanicz-Drozdowska, B. Lepczynski, Regulacje..., op.cit., s. 68.

Tabela 6. Wysokos$¢ dodatkowego wymogu w zakresie zdolnosci do pokrywania strat

Przedziat Ocena Minimalne dodatkowe pokrycie jako % wymogu kapitatowego
5 D- 35
4 Cc-D 2,5
3 B-C 2,0
2 A-B 1,5
1 Cut off A 1,0

Zrodto: M. Iwanicz-Drozdowska, B. Lepczynski, Regulacje..., op.cit., s. 69.

Zdaniem M. Iwanicz-Drozdowskiej i B. Lepczyniskiego ,samo zwickszenie
potencjalu absorbowania strat nie musi oznaczac¢ zwiekszenia bezpieczenstwa
globalnych bankéw waznych systemowo”!3. Niezbedny jest bowiem komplek-
sowy i wszechstronny monitoring dziatalnos$ci bankéw, przede wszystkim pod
katem wchodzenia na nowe czy nieuregulowane obszary. Dziatania Komi-
tetu Bazylejskiego w tym aspekcie nalezy jednak ocenié pozytywnie. Wreszcie
jest stworzone wstepne narzedzie do oceny sytuacji ,duzych bankéw”, ktére
moze by¢ namiastkg systemu wczesnego ostrzegania przed upadloscia takich
bankéw. Dalszymi krokami powinny by¢ prace nad objeciem takg oceng réw-
niez $rednich i mniejszych bankéw, a docelowo wszystkich bankéw. Wada tej
oceny (podobnie jak przeprowadzanych stress testow) jest analizowanie tylko
wybranych bankéw.

13 M. Iwanicz-Drozdowska, B. Lepczynski, Regulacje..., op.cit., s. 70.
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2. Systemy wczeshego ostrzegania
przed upadtoscig bankow

Modele wczesnego ostrzegania przed upadlo$cig to narzedzia stosowane
w ocenie sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotéw gospodarczych, nie tylko
umozliwiajgce prognozowanie zagrozenia bankructwem, ale takze oceny zmian
w kondycji analizowanych jednostek i oceny stopnia stabilnos$ci lub zmienno-
$ci tej kondycji. Ukierunkowane sg one przed wszystkim na wczesng identy-
fikacje zagrozen w dziatalnosci podmiotéw gospodarczych, petnigc przy tym
funkcje drogowskazu, wyznaczajacego dalsze dzialania, w tym szczegélowe
kierunki analiz i badan'.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny, ktéry w 2011 roku wdrozyl system wcze-
snego ostrzegania przed upadloscig banku, wskazuje podstawowe cele dzia-
tania takiego systemu'>:

— identyfikacja obszaréw, w ktérych bank dziata nieprawidtowo,

- ocena wplywu tych obszaréw na funkcjonowanie catego banku,

- zestawienie poszczegélnych elementéw analizy w postaci zapewniajgcej
potaczenie czastkowych wynikow,

- wnioski i ocena sytuacji biezacej oraz perspektyw dalszego rozwoju banku,

— poréwnanie ocen nadanych poszczegélnym bankom i wnioski na temat
kondycji catego sektora.

Model stworzony przez BFG dokonuje oceny bankéw w trzech gtéwnych
obszarach:

- efektywnosci,
- ryzyka kredytowego,
- adekwatnosci kapitatowej.

Ponadto ostateczna ocena zawiera takze informacje poza sprawozdawcze,
ktére dotyczg prowadzonych postepowan naprawczych w badanych bankach.

W obliczu obserwowanych w ostatnim okresie probleméw finansowych
niektérych bankéw spéldzielczych (m.in. niespelnienie przez szesé¢ bankéw
minimum kapitatu zalozycielskiego, realizacja programu naprawczego przez

14 P, Dec, Kompleksowy system wezesnego ostrzegania, w: Ryzyko w dziatalnosci przedsie-
biorstw. Wybrane aspekty, red. A. Fierla, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2009, s. 79.

15 Por. Raport roczny BFG za 2012 rok, Raport roczny BFG za 2013 rok, www.bfg.gov.
pl (25.09.2015).
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dwa banki'®, czy ostatnio ustanowienie zarzgdu komisarycznego w Spétdziel-

czym Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie!?), nalezy przypomnieé system

wczesnego ostrzegania stworzony do oceny bankéw spétdzielczych dziatajacych

w Polsce!®. System ten bazowatl na analizie sze$ciu kluczowych wskaznikéw:

1) wspétczynniku wyptacalnosci,

2) wielko$ci funduszy wtasnych,

3) wskazniku rentownosci funduszy wlasnych,

4) wskazniku pokrycia straty z lat ubiegltych zyskiem biezgcym,

5) wskazniku pokrycia straty skumulowanej z lat poprzednich funduszami
wlasnymi,

6) udziale nalezno$ci zagrozonych w naleznosciach ogétem.

Na podstawie tych wskaznikéw i odpowiednim wagom punktowym im
przyznawanych tworzony byl ranking, ktéry pozwat klasyfikowac badane banki
w zalezno$ci od ich sytuacji ekonomicznej (od niezagrazajgcej do zagrazaja-
cej upadtoscig).

Istotnym aspektem oceny sytuacji i przyszlosci bankéw jest niebezpieczen-
stwo wystgpienia paniki bankowej. Zdaniem niektérych autoréw takie przewi-
dywanie loséw banku w panice bankowej moze by¢ jak przewidywania loséw
0s0b przekraczajacych droge. Bardziej bowiem prawdopodobne jest uderzenie
samochodu, ktérego pieszy nie widzi, niz uderzenie w sytuacji, kiedy osoba bar-
dziej ostroznie przechodzi przez ulice'®. Podobnie z predykcja kondycji banku,
jezeli opracowane, wdrozone, a co najwazniejsze stosowane sg narzedzia do
oceny i prognozowania zagrozenia upadlo$cig banku, to wéwczas mniejsze
jest prawdopodobienstwo wystgpienia zjawisk kryzysowych. Inne metody
prognozowania upadto$ci bankéw zostaty opisane w pracach Y. Demyanyk,
I. Hasan?, EJ. Lépez-Iturriaga, 0. Lépez-de-Foronda, I.P. Sanz?!, J.A. Tatomand,

16" Informacja o sytuacji bankow spéldzielczych i zrzeszajqgcych w 2014 ., Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego, Warszawa 2015, s. 24.

17 Ustanowienie zarzadu komisarycznego w Spétdzielczym Banku Rzemiosla i Rolnic-
twa w Wolominie, www.knf.gov.pl (11.08.2015).

18 M. Zaleska, Prognozowanie upadtosci bankéw na podstawie ich sprawozdawczosci,
,Bezpieczny Bank” 2001, nr 3/4, s. 82.

19 G.P. Dwyer Jr.,, R'W. Hafer, Bank Failures in Banking Panics: Risky Banks or Road
Kill?, Federal Reserve Bank of Atlanta, “Working Paper”, July 2001, no. 13, s. 21.

20 Por. Y. Demyanyk, 1. Hasan, Financial Crises and Bank Failures: A Review of Predic-
tion Methods, Federal Reserve Bank of Cleveland, “Working Paper” 2009, no. 4, s. 14.

21 EJ. Loépez-Tturriaga, O. Lopez-de-Foronda, I.P. Sanz, Predicting bankruptcy using
neural networks in the current financial crisis: A study of U.S. commercial banks, Univer-
sity of Burgos, “Working Papers”, November 2010, http://papers.ssrn.com/sol3/papers.
cfm?abstract id=1716204 (20.09.2015).
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R. Houston??, a takze S. Kasiewicza, W. Rogowskiego?. Ponizej zostang syn-
tetycznie scharakteryzowane wybrane modele predykcji bankructwa bankow.

2.1. Model G.A. Hanwecka

G.A. Hanweck w swoich badaniach nad upadtos$cig bankéw wykorzystat
model probitowy, w ktérym warto$é prawdopodobienistwa okreslona jest dys-
trybuantg standardowego rozktadu normalnego?. Autor modelu byl zwolen-
nikiem programu monitorowania procesu dochodzenia do upadtosci (bank
screening). Polegalo to na $ledzeniu catego procesu pogarszania sytuacji finan-
sowej banku, az do jego rzeczywistej upadlosci. Autor wprowadzit przy tym
specyficzng kategorie technicznej niewyptacalno$ci. Stworzony model bazo-
watl na danych ze 177 bankéw komercyjnych (z ktérych 14 zaliczono do grupy
upadtych) i miat nastepujacg postaé:

PF, = f[NOIA_,, (K/A), , PCHNOIL _, PCHA_, (L/K ), LOGA ]

gdzie:

PF, - prawdopodobienstwo upadtosci banku w roku 7,

NOIA,, - zysk netto do aktywéw w roku #-1,

(K/A),_, — kapital do aktywéw (wartosci ksiggowe) w roku 7-1,

PCHNOI , - roczna stopa zmian w zysku netto w roku #-1,

PCHA , - stopa zmian w calosci aktywéw (wartos¢ ksiggowa) w roku 7-1,
(L/K _,) — stosunek kredytow do kapitatu (wartos¢ ksiggowa) w roku 7-1,
LOGA_, - logarytm naturalny z wartosci aktywéw w roku 7-1.

Jednym z kluczowych wnioskéw z badan przeprowadzonych przez G.A. Han-
wecka byto wykazanie, ze Zle zaplanowane przychody banku (w wiekszosci przy-
padkéw przeszacowane przychody) powodowaly zazwyczaj nadmierny wzrost
akcji kredytowej, w nastepstwie ktorej pojawiali sie kredytobiorcy niezdolni do
splaty zaciggnietych kredytéow. Stad moégl nie wystepowac realny wzrost ocze-

22 J.A. Tatomand, R. Houston, Failure in the Commercial Banking Industry, Networks
Financial Institute, Indiana State University, USA, “Working Paper”, December 2011.

23 S. Kasiewicz, W. Rogowski, Zalozenia teoretyczne i doswiadczenia migdzynarodowe
w zakresie oceny i prognozowania zagroZenia bankéw upadtosciq, ,Bezpieczny Bank” 2006,
nr 2(31).

24 G.A. Hanweck, Predicting Bank Failure, ,Board of Governors of the Federal Reserve
System, Research Papers in Banking and Financial Economics”, November 1977. Cyt za
S. Kasiewicz, W. Rogowski, Zalozenia teoretyczne..., op.cit., s. 16-17.
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kiwanych przez bank dochodéw. Pomimo pomijania przez model zmiennych
o charakterze makroekonomicznym i regionalnym, to wykorzystane wskazniki
finansowe okazaly sie dobrymi predyktorami zagrozenia upadtos$cig banku.

2.2. Model B.E. Erdogana

B.E. Erdogan testowat najpierw grupe 20 wskaznikéw finansowych na gru-
pie 42 tureckich bankéw komercyjnych (wytaczono banki panstwowe i banki
inwestycyjne)?®. Ostatecznie wybrat sze$¢ wskaznikéw finansowych o naj-
wiekszej mocy diagnostycznej. W badaniach wykorzystano natomiast model
regresji liniowej. Funkcja F w modelu logitowym jest dystrybuantg rozktadu
logistycznego?®:

I exp(B)
1+ exp(—xirﬁ) 1+ exp(xiTﬁ)

Pi=F(x/p)=

Gdzie:

Tp_
x B=xpB +x,pB,..+x B +B,+¢

Pi — prawdopodobienstwo upadlosci dla przedsiebiorstwa,
B — parametry modelu,
¢ — czynnik losowy,
x, — zmienna objasniajaca.
Wartosci funkcji odwrotnej do F nazywa sie logitami:

T -1
x f=F'(P)=In—¢
BeF) =T
Zmienng objasniang jest iloraz szans zaj$cia okre§lonego zdarzenia (upa-
dtosci przedsiebiorstwa) i nie zaj$cia okreslonego zdarzenia (nie wystgpienia
bankructwa firmy). Zmiennymi obja$niajgcymi moga by¢ na przyktad wskaz-
niki finansowe.

25 B.E. Erdogan, Bankruptcy Prediction of Turkish Commercial Banks Using Financial
Ratios, “Applied Mathematical Sciences” 2008, vol. 2, no. 60, s. 2973-2982.

26 M. Gruszczynski, Modele i prognozy zmiennych jakosciowych w finansach i bankowo-
sci, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2002, s. 18.
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Finalna wersja modelu B.E. Erdogana miata nastepujaca postaé:

XB =-13,20738 + 0,626098 « C2-2,169955 + C12 + 9,429545E - 02 - C14 +
+5,528393E-02+C16 +2,361215E - 02 - C17-1,704793 - C19

gdzie:

C2 = (kapital wtasny + przychody ogélem)/ (depozyty + fundusze pozadepo-
zytowe),

C12 = dochdd (strata) netto/Sredni stan aktywow,

C14 = dochdd (strata) netto/Sredni udziat kapitatu obcego,

C16 = dochody odsetkowe/koszty z tytutu odsetek,

C17 = dochody pozaodsetkowe/koszty pozaodsetkowe,

C19 =rezerwy na straty kredytowe/kredyty ogétem.

Model miat trafno$é klasyfikacji bankéw do grupy upadlych i nieupadlych
wynoszaca 95%.

2.3. Model S. Cleary’a i G. Hebba

S. Cleary i G. Hebb przebadali upadlo$ci 132 amerykanskich bankéw w latach
2002-2009%". Autorzy wykorzystali informacje z bazy Bankscope, zawierajacej
dane (zaréwno ilo$ciowe, jak i jakoSciowe) z 12 lat dla ponad 30 000 instytucji
finansowych (publicznych i prywatnych) na calym §wiecie. Dobrano takze dla
celéw poréwnawczych takg sama prébe badawcza obejmujaca banki, ktére nie
upadly. Zdaniem autoréw najbardziej uzytecznymi danymi w prognozowania
upadtos$ci bankéw sg dane zwigzane z rentownos$cig bankéw, adekwatnoscig
kapitalowg oraz jakoscig kredytow.

W badaniach postuzono sie¢ wieloczynnikowg analizg dyskryminacyjna,
pozwalajacg przewidzieé z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym bankruc-
two danego banku. Jest to metoda matematyczno-statystyczna umozliwiajgca
klasyfikowa¢ analizowany podmiot na podstawie danych historycznych do jed-
nej z dwéch grup: wyptacalne lub niewyptacalne; klasyfikacja ta odbywa sie
na podstawie warto$ci krytycznej (cut-off point)?.

Opracowany przez S. Cleary’a i G. Hebba model wykorzystuje zmienne
mierzgce ogblng kondycje finansowa, poziom udzielonych kredytéw, jakosé

27 8. Cleary, G. Hebb, Bankruptcy Prediction for U.S. Banks, http://world-finance-confe-
rence.com/papers_wfc2/424.pdf (10.10.2015).
28 Por. Gruszczynski M., Modele i prognozy..., op.cit., s. 57.
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udzielonych kredytow, adekwatno$é kapitatlowg oraz zaleznos$é od pozycji
pozabilansowych.
Finalna posta¢ modelu miata postac:

Z1 =B0 + p1Cash/TA + B2 RE/TA + B3 EQ/TA + p4 ROA + B5Loans/TA +
+ B6Loan Loss Reserves/Loans + 7 Off-BS

Gdzie:

Cash/TA - srodki pieniezne/aktywa ogétem,

RE/TA - zyski zatrzymane/aktywa ogdlem,

EQ/TA - kapital wlasny/aktywa ogétem,

ROA - zysk netto/aktywa ogétem,

Loans/TA - kredyty/aktywa ogétem,

Loan Loss Reserves/Loans — rezerwy na stracone kredyty/kredyty,
Off-Balance Sheet/TA (Off-BS) = pozycje pozabilansowe/aktywa ogétem.
Sprawno$¢ modelu rozrézniania bankéw upadlych od niezagrozonych upa-
dtoscig wyniosta 91,7%.

2.4 Modele predykgji bankructwa bankéw bazujace
na sztucznych sieciach neuronowych

Sztuczne sieci neuronowe to modele matematyczne zlozone z sieci wezléw
obliczeniowych zwanych neuronami i ich potaczen, ktére nasladujgc dziatanie
systemOw biologicznych umozliwiajg skuteczne rozwigzywanie okreslonych
probleméw badawczych?’.

Sztuczne sieci neuronowe bazujg na dziataniu neuronu, ktéry posiada
nastepujace cechy?’:

— zbiera na wejSciu sygnaly wejSciowe zewnetrzne lub posrednie, ktére pocho-
dza z wyj$¢ innych neurondw,

— kazdy sygnal ma przypisang okreslong wage,

— istnieje pojedyncza warto$é progowa, ktéra decyduje o sile niezbednej do
pobudzenia,

29 Zob. T. Cichon, Sieci neuronowe jako narzedzie zgtebiania danych, w: Metody i zasto-
sowania badaii operacyjnych, red. M. Nowinski, Akademia Ekonomiczna we Wroclawiu,
Wroctaw 2002, s. 10; E. Sieminiska, Metody pomiaru i oceny kondycji finansowej przedsie-
biorstwa, TNOIK, Torun 2002, s. 238.

30 T. Cichon, Sieci neuronowe..., op.cit., s. 10.
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- funkcja aktywacji przeksztalca pobudzenie (bedace suma iloczynéw wag
i sygnatéw pomniejszong o warto$é progowa) w sygnal wyjsSciowy.
Architektura sztucznych sieci neuronowych jest uzalezniona gtéwnie od

rodzaju zgromadzonych danych na potrzeby analizy i sposobu ich przetwarza-
nia’!. Zmienng na wyjsciu sieci neuronowej jest zmienna w okresie ¢, a zmienne
na wejsciu to zmienne z poprzednich okreséw (np. -1, -2). Sie¢ neuronowa
ma zatem za zadanie aproksymacje obecnej wartos$ci zmiennej przy wykorzy-
staniu warto$ci tej zmiennej z przesztosci.

Podstawowe rodzaje sieci neuronowych to3?:

= sieci jednokierunkowe - sktadajgce sie z neuronéw utozonych w warstwach
o0 jednym kierunku przeptywu sygnaléw i potgczeniach miedzywarstwowych
jedynie miedzy kolejnymi warstwami; sieci jednokierunkowe moga by¢:

— jednowarstwowe, ktére zawieraja pojedynczg warstwe neurondéw wyj-
$ciowych, bez neuronéw ukrytych,

- wielowarstwowe, ktére zawieraja wiecej niz jedng warstwe neurondéw
(taka sie¢ posiada warstwe wejSciowa, wyjSciowa, a takze co najmniej
jedng warstwe ukryta),

= sieci rekurencyjne — posiadajgce co najmniej jedno sprzezenie zwrotne mie-
dzy warstwami wejSciowg, wyjSciowg oraz warstwami ukrytymi,

= sieci komérkowe — wystepujace w nich sprzezenia wzajemne miedzy ele-
mentami przetwarzajacymi dotyczg tylko najblizszego sgsiedztwa.
Podstawowg wadg sieci neuronowych jest wysoki stopien zlozonosci tech-

niki oraz wymog wysoce rozwinietej bazy informacyjnej i angazowania wyso-
kiej klasy specjalistow?3. Ponadto istotng wada sztucznych sieci neuronowych
jest relatywnie niska przejrzystos$é i zrozumiato$¢ wynikéw, zwtaszcza pod
katem logiki wyboru wskaznikéw i ich wplywu na uzyskiwane wyniki. Pod tym
wzgledem przewage majg modele dyskryminacyjne. Modele bazujace na sie-
ciach neuronowych majg bowiem typowe cechy ,czarnej skrzynki”.

W poréwnaniu z metodami statystycznymi sztuczne sieci neuronowe nie

wymagajg zatozen co do rozktadu statystycznego lub wlasciwosci danych,

31 K.M. Fanning, K.O. Cogger, A Comparative Analysis of Artificial Neural Networks Using
Financial Distress Prediction, “International Journal of Intelligent Systems in Accounting,
Finance, and Management” 1994, vol. 3, s. 247.

32 J. Gajda, Prognozowanie i symulacja a decyzje gospodarcze, C.H. Beck, Warszawa 2001,
s. 222.

33 B. Prusak, Budowa i ocena modeli prognozowania zagrozenia finansowego przedsig-
biorstw, w: Zagrozenie upadtosciq, red. K. Kucinski, E. Maczynska, Instytut Funkcjonowa-
nia Gospodarki Narodowej, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2005.
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i dlatego wydaja sie by¢ bardziej uzyteczne w praktyce. Inng zaleta sieci jest
uwzglednianie nieliniowego podejscia, co jest niezwykle pomocne w trakcie
dokladnej analizy ztozonych zbioréw danych. Funkcja nieliniowos$ci modeli
bazujacych na sztucznych sieciach neuronowych jest wazna, poniewaz dzieki
niej mozna argumentowad, ze zwigzek miedzy czynnikami wyjasniajgcymi
i prawdopodobienstwa niewyplacalnosci jest nieliniowy.

Taki model prognozowania upadlos$ci bankéw bazujacy na sztucznych sie-
ciach neuronowych zostal opracowany przez F.J. Lopez-Iturriaga, 0. Lépez-
-de-Foronda, I.P. Sanz**. Wykorzystali oni w tym celu dane komercyjnych
bankéw z USA. Stworzony przez nich model bazuje na udoskonalonych zmien-
nych finansowych i uwzgledniono tam zachodzace zmiany w ofercie bankéw
oraz zmiany wskaznikéw makroekonomicznych. Zdaniem autoréw model ten
pozwolil wyjasni¢ gtéwne przyczyny bankructw bankéw w Stanach Zjedno-
czonych w 2009 roku. Zmienne o najwiekszej mocy predykcyjnej wskazaty, ze
banki bedgce w trudnej sytuacji, prowadzily agresywna strategie, polegajaca
na zwiekszaniu depozytéw, a tym samym zwiekszaniu kosztow odsetkowych.
Ponadto w bankach zbyt duzy odsetek stanowily zle kredyty.

3. Stress testy bankéw w Europie

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority,
EBA) dokonujgc oceny sektora bankowego wykorzystuje miedzy innymi testy
odpornos$ci bankéw na sytuacje kryzysowe (tzw. stress testy)*®. Sg to przepro-
wadzane symulacje majace na celu zbadanie stabilnosci europejskiego sektora
bankowego oraz zidentyfikowanie bankéw wymagajacych dekapitalizowania
i podjecia wczesnych dziatan i krokow, gdy pogorszy sie sytuacja sektora ban-
kowego?®. Analizowane sg zatem zachowania instytucji finansowych w nizej
wymienionych mogacych sie wydarzy¢ scenariuszach takich jak:

3 EJ. Lopez-Iturriaga, O. Lopez-de-Foronda, I.P. Sanz, Predicting bankruptcy using
neural networks in the current financial crisis: A study of U.S. commercial banks, University
of Burgos, “Working Papers”, November 2010, s. 17, http:/papers.ssrn.com/sol’/papers.
cfm?abstract id=171620 (20.09.2015).

35 Podobne testy warunkéw skrajnych dla sektora bankowego w Polsce przeprowadzane
sg przez Narodowy Bank Polski oraz Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

36 P. Dec, P. Masiukiewicz, Aplikacja stress testéw w bankowosci, "Annales Universitatis
Mariae Curie-Sktodowska. Sectio H, Oeconomia” 2012, vol. 46, no. 4, s. 569-577; P. Masi-
ukiewicz, P. Dec, Stress Tests in Banking — Main Theoretical and Practical Aspects, “Indian
Journal of Applied Research”, July 2013, vol. 3, Issue 7.
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znaczgce spowolnienie wzrostu gospodarczego,

wystgpienie zaburzen na rynkach finansowych,

wzrost kosztéw finansowania.

W roku 2011 pie¢ bankéw z Hiszpanii, dwa banki greckie i jeden bank

austriacki nie zdato stress testow przeprowadzanych przez EBA. W sumie

banki, ktére nie przeszly pozytywnie testow wymagaly okolo 2,5mld euro

dokapitalizowania. Co réwniez niepokojace, szesnascie bankéw w Unii Euro-

pejskiej zaliczylo stress testy zaledwie na poziomie minimalnym (5-6% CT1)*".

Tabela 7. Stress testy w europejskich bankach w 2011 roku, ktérych wspotczynnik

wyptacalnosci Core Tier 1 byt ponizej 6%

Bank Panstwo | Wspdtczynnik Core Tier 1 (w %)

Oesterreichische Volksbank Austria 4,5
Marfin Popilar Bank Cypr 5.3
Norddeutsche Landsbank Niemcy 56
HSH Nordbank 5,5
EFG Eurobank Ergasias Grecja 4,9
Piraeus Bank Group 5.3
Agricultural Bank of Greece -0,8
TT Hellenic Postbank 55
Banco Popolare Wiochy 5.7
Banco Comercial Portugalia 5,4
Espirito Santo Financial Group 51
Nova Ljubianska Banka Stowenia 5.3
BFA-Bankia Hiszpania 54
Banco Popular Espanol 5.3
Banco de Sabadell 57
Caixa d'Estalvis de Catalunya, Taragona i Manresa 4,8
Caixa de Aforros de Gallicia, Vigo, Ourense

e Pontevedra 53
Bankinter 53
Grupo Banca Civica 5,6
Banco Pastor 3,3
Caixa d'Estalvis Unio de Caixes de Manlleu,

Sabadell i Terrassa 4,5
Grupp Caja3 4,0
Caja de Ahorros y M.P. de Ontinyent 5,6
Caja de Ahorros del Meditterraneo 3,0

Zrédto: 2011 EU-Wide Stress Test Aggregate Report, The European Banking Authority, 15t July

2011, www.eba.europa.eu (10.07.2015).

37 European Banking Authority 2011. EU-Wide Stress Test, Aggregate Report, Brussels 2011,

www.eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/2011/2011-EU (3.08.2015).
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Po publikacji raportu z wynikami stress testéw w 2011 roku, eksperci
z Europejskiego Urzedu Nadzoru Finansowego stwierdzili, ze:

— na koniec 2010 roku co najmniej 20 z badanych bankéw osiggnetoby wspét-
czynnik Core Tier 1 (CTR 1) ponizej 5%, a poziom niedoboru kapitaléw
w testowanych bankach wyniéstby prawie 27 miliardéw euro, na szczeScie
nie uzyskano takich wynikéw tylko dzieki wzmozonym zachetom ze strony
EBA, ktéry ponaglatl i dopingowatl banki do podwyzszania kapitatéw wia-
snych z uwagi na planowane i zblizajace si¢ stress testy,

— pomiedzy styczniem a kwietniem 2011 roku kapitaty wtasne wzrosty (mie-
dzy innymi dzieki dziataniom opisanym w powyzszym punkcie) o okoto 50
miliardéw euro.

Wytyczne Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego odnos$nie bankow,
ktére nie przeszly stress testéw, przewidywaly takze podjecie zdecydowanych
dziatan interwencyjnych przez nadzory finansowe badz bankowe w tych kra-
jach, w ktérych siedziby miaty te banki. Dziatania te w pierwszej kolejnosci
zmierzaé mialy do jak najszybszego podniesienia kapitatéw wlasnych zaréwno
w bankach, ktére uzyskaly wspoétczynnik CTR1 ponizej 5%, jak i w bankach,
ktére uzyskaty ten wspoétczynnik zblizony do tej warto$ci granicznej. Pod koniec
2011 roku EBA ponownie wezwal do dokapitalizowania poszczegdlne banki.
Zmobilizowano réwniez instytucje nadzorcze do kontrolowania i dyscyplino-
wania bankéw w celu podwyzszenia kapitaléw wtasnych. Taki wzrost wyma-
ganych kapitaléw mogt nastgpié takze poprzez sprzedaz okreslonych aktywow,
jak na przyktad udziatéw w innych bankach (umozliwia to mechanizm ustala-
nia adekwatnosci kapitatowej). Istotnym wymogiem bylo réwniez zadanie od
bankéw, ktore nie zaliczyly stress testow, przygotowania programéw zmierza-
jacych do poprawy wielko$ci wskaznika CTR1.

Pierwsze przeprowadzane stress testy byly krytykowane, miedzy innymi za
rézne podejécia do szacowania ryzyka (zobacz tabela 8).

Co wiecej, w jednej z poprzednich tur stress testow niektére banki nie
podawaly pelnych danych, ktére byly potrzebne do analizy, co zmniejszalo ich
wiarygodno$é u inwestoréw?3®. Zdaniem J. Chwedoruka, prezesa banku Roth-
schild Polska inwestorzy uodpornili si¢ juz na wyniki prowadzonych stress
testow, miedzy innymi z uwagi na to, ze cata operacja jest ztozona i skom-
plikowana, a wyniki stress testow caly czas podlegajg dyskusjom i réznym

38 Zob. http://wyborcza.biz/biznes/1,100896,8178851, Niemieckie_banki_nie_ujawnily
informacji_do_stress_testow.html (24.09.2015).
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interpretacjom®. Testy cho¢ pozwalajg na pewng standaryzacje oceny kondy-
¢ji bankéw w Unii Europejskiej, to jednak wcigz zawierajg za duzo uproszczen
i zbyt optymistycznych scenariuszy*’. W opinii zarzadzajacych bankami stress
testy z 2014 roku wymagaty znacznie wiecej danych, ktére musiaty by¢ przez
banki dostarczone do analizy. To wlasnie przygotowanie odpowiedniej jako-
$ci danych, stanowito wyzwanie dla wielu bankéw (88% wskazan*!). Stad tez
banki powinny poprawic procesy (w tym réwniez infrastrukture IT) zbierania
i przekazywania danych pod katem zwiekszenia ich wydajnosci, powtarzalno-
$ci i automatyzacji. Bowiem bardziej skuteczne i zintegrowane systemy zarza-
dzania ryzykiem wzmocnig sprawno$¢ dzialania bankéw i pozwolg im lepiej
radzi¢ sobie z dzisiejszymi licznymi wymogami regulacyjnymi.

Tabela 8. Testy warunkow skrajnych — podstawowe niedoskonatosci zaobserwowane
przez Komitet Bazylejski

Obszar Niedoskonatosci w stosowaniu stress testow w praktyce
Zastosowanie stress Brak zaangazowania kierownictwa wyzszego szczebla
testéw w zintegrowanym w procesy okreslania celow testéw, opracowywania scenariuszy,
zarzadzaniu ryzykiem podsumowywania wynikéw i ich implementacji w procedury

podejmowania strategicznych decyz;ji.
Stress testy przeprowadzane jako ¢wiczenie odizolowane od
obszaréw biznesowych, zbyt niski poziom agregacji testow.

Metodyka testow Przyjmowanie zatozenia o niezmiennosci historycznych zaleznosci
pomiedzy czynnikami ryzyka.

Zbyt duze uzaleznienie od danych historycznych
nieuwzgledniajacych mozliwosci powaznych zaburzen.

Wybér scenariuszy Scenariusze zbyt tagodne, niedowartosciowujace zaleznosci

Testowych pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami i rodzajami ryzyka.

Testy dotyczace produktéw | Testy nie uwzgledniaty wystarczajaco jakosci instrumentow

strukturyzowanych bazowych i ewentualnego obnizenia ptynnosci na rynku tych
produktow.

Zrédto: J. Sokol, Skutecznosé stress-testéw jako narzedzia pomiaru ryzyka, Wyzwania gospodarki global-
nej Prace i Materialy Instytutu Handlu Zagranicznego Uniwersytetu Gdanskiego” 2012, nr 31, s. 440.

39 Zob. http://www.businessvoice.pl/artykul/j-chwedoruk-rothschild-nowe-stress-testy-w-
europie-beda-bardziej-wiarygodne-od-poprzednich-rynki-na-razie-nie-obawiaja-sie-wynikow
(27.09.2015).

40 Zob. http://www.forbes.com/sites/raoulruparel/2014/10/27/european-bank-tests-not-
-as-stressful-as-hoped/print/ (27.09.2015).

41 Zob. http://www.ft.com/fastft/241902/european-banks-say-stress-tests-more-deman-
ding (27.09.2015).
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W pazdzierniku 2014 roku Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oglo-

sit kolejne wyniki przeprowadzanych przez niego stress testow*. Ta edycja

testow zostala przeprowadzona na podstawie scenariuszy makroekonomicz-

nych, opracowanych przez Europejskg Rade Ryzyka Systemowego (ESRB).

Uwzgledniaty one gtéwne czynniki ryzyka, mogace zagrozic stabilnosci finan-

sowej bankéw. Byly wsrdd nich:

wzrost rentownoS$ci obligacji z powodu zmiany postrzegania ryzyka przez
inwestorow,

dalsze pogorszenie jako$ci kredytéw w panstwach z niskim wzrostem PKB,
odwlekanie reform, co istotnie zmniejsza zaufanie do wypltacalnosci calego
sektora publicznego,

brak podejmowania niezbednych dziatan w zakresie bilanséw bankow.
Wplyw powyzszych zdarzen i proceséw na kondycje bankéw byt zbadany

poprzez ich oddzialywanie przede wszystkim na:

ryzyko kredytowe,

ryzyko rynkowe,

ryzyko zwigzane z posiadaniem aktywow sekurytyzowanych,

ryzyko wyptacalnos$ci rzadow,

ryzyko finansowania bankéw na rynku.

W poréwnaniu z testami przeprowadzonymi w 2011 roku i uwzglednia-

jac ciagla potrzebe wzmacniania kapitalowego bankéw w Unii Europejskie;j,

dokonano pewnych modyfikacji i udoskonalefi metody badania:

przeprowadzono analize i nastepnie poprawiono metodyke testéw (m.in.
poprzez ujednolicenie zatozen, definicji),

dodano przeglad jako$ci aktywéw bankowych (Asset Quality Review, AQR)
we wszystkich krajach UE, tak aby zapewnic¢ przydatnos¢ i wiekszg poréw-
nywalno$¢ danych na starcie testow,

natozono na odpowiednie organy (w tym zwlaszcza Europejski Bank Cen-
tralny) wieksza odpowiedzialno$é¢ za przeprowadzane testy, z naciskiem
na zapewnienie poprawnos$ci danych wejsciowych i potwierdzenie wiary-
godnosci wynikow,

wydtuzono horyzont czasowy przeprowadzanych testéw z dwéch do trzech lat,
podniesiono zgodnie z Capital Requirements Directive (CRDIV) i Capi-
tal Requirements Regulation (CRR) wymog dla wspétczynnika Common

42 Results of 2014 EU-wide stress test, Report, European Banking Authority, October 2014,

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/851779/2014%20EU-wide%20ST-aggregate%20
results.pdf (27.09.2015).
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Equity Tier 1 (CET1) do 5,5% w 2014 roku, z 5% (poprzedni Core Tier 1)

w 2011 roku.

W tej edycji testéw ¢wiczeniom poddano 123 banki z 22 krajéw UE i Nor-
wegii, ktérych aktywa stanowity w sumie okoto 28 bilionéw euro na koniec
2013 roku (czyli wiecej niz 70% tacznych aktywéw bankowych w catej UE).
Przy czym udzial badanych podmiotéw w krajowych sektorach bankowych
wynosit co najmniej 50%, a korzystano z danych ze skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych na koniec 2013 roku, wylgczajac podmioty zalezne, ale
wlaczajac inne banki z poszczegdlnych krajéw UE.

W tych testach 25 europejskich bankéw uzyskato negatywne wyniki, z czego
na 13 bankéw natozono obowigzek przygotowania i wdrozenia programu
naprawczego. Braki kapitalowe bankéw, ktére nie zaliczyly testow, oszacowano
na poziomie 25 mld euro. Ponadto kredyty zagrozone w strefie euro wzrostyby
0 136 mld euro. Z kolei w scenariuszu szokowym $redni wspoétczynnik kapita-
towy CET1 spadlby z poziomu 12,4% do 8,3% (a wiec o 4 p.p)*.

Tabela 9. Banki z niedoborem kapitatu wedtug stress testéw z 2014 roku

CET1 CET1 CET1 CET1 Niedobér
Lp. Bank Panstwo | nastarcie | po AQR| bazowy szokowy kapitatu
(w %) (W %) | scenariusz | scenariusz | (w mld euro)
1 Eurobank Ergasias | Grecja 10,6 78 2,0 -64 4,63
2 | Monte deiPaschi | yyyocy 10,2 70 6,0 0,1 4,25
i Siena
3 | NationalBank of | e 107 75 5,7 04 3,43
reece
4 | Banca Carige Wiochy 52 39 2,3 -2,4 1,83
Co-operative
> | Central Bank Cypr =37 =37 -3.2 -8,0 117
6 ﬁa”co Comercial | b tgalia 12,2 10,3 8,8 3,0 1,14
ortugues
7 | Bank of Cyprus Cypr 10,4 73 77 1,5 0,92
Oesterreichische
8 | Volksbanken- Austria 11,5 10,3 72 2,1 0,86
-Verbund
9 | Permanent tsb Irlandia 13,1 12,8 8,8 1,0 0,85
10 | Veneto Banca Wiochy 73 57 5,8 2.7 0,71
11 Banco Popolare Wihochy 101 79 6,7 4,7 0,69

43 Stress testy i badanie jako$ci aktywow sektora bankowego 2014, http://zbp.pl/wyda-
rzenia/archiwum/komentarze/2014/pazdziernik/stress-testy-i-badanie-jakosci-aktywow-
sektora-bankowego-2014 (25.09.2015).
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CET1 CET1 CET1 CET1 Niedobér
Lp. Bank Panstwo | na starcie | po AQR| bazowy szokowy kapitatu
(W %) (w %) | scenariusz | scenariusz | (w mld euro)

1p | BancaPopolare |\, 73 6,9 6,5 4,0 0,68
di Milano

13 | Banca Popolare |\ 1, 9,4 7.6 75 3.2 0,68
di Vicenza

14 | Piraeus Bank Grecja 13,7 10,0 9,0 4,4 0,66
Banca Piccolo

15 | Credito Wiochy 8,8 7,5 6,9 3,5 0,38
Valtellinese

16 | Dexia Belgia 16,4 15,8 10,8 5,0 0,34

17 | BancaPopolare |\ p 8,2 7.4 7.2 42 0,32
di Sondrio

18 | Hellenic Bank Cypr 7.6 52 6,2 -0,5 0,28
Munchener .

19 Hypothekenbank Niemcy 6,9 6,9 58 2,9 0,23

20 | AXA Bank Europe Belgia 15,2 14,7 12,7 3,4 0,20
C.R.H. - Caisse de

21 Refinanancement Francja 57 57 57 5,5 0,13
de I'Habitat
Banca Popolare

22 | dell'Emilia Witochy 9,2 8,4 8,3 5,2 0,13
Romagna

23 | Novaljublianska | ioenia 16,1 14,6 12,8 5,0 0,03

anka

24 | Liberbank Hiszpania 8,7 78 8,5 5,6 0,03

25 | NovaKreditina | g0 enia | 196 | 157 | 128 44 0,03
Banka Maribor

Ogodtem 10,0 8,4 7,2 21 24,62

Zrédlo: Results of 2014 EU-wide stress test, Report, European Banking Authority, October 2014,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/851779/2014%20EU-wide%20ST-aggregate%20results.

pdf (24.09.2015).

W roku 2014 stress testom poddano nastepujace polskie** banki:

otk W=

Alior Bank S.A.
Bank BPH S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Getin Noble Bank S.A.
PKO Bank Polski S.A.

44 Pomijane sg tu kwestie wlascicielskie, sg to banki prowadzace na szerokg skale dzia-

talno$é¢ w Polsce.
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Problemy miaty dwa banki Getin Noble Bank (w scenariuszu bazowym
CET1 = 7,9% przy minimum 8%) oraz BNP Paribas Bank Polska (w scenariu-
szu szokowym osiggnal poziom wspoélczynnika kapitatlowego CET1 =4,71%
przy minimum wynoszacym 5,5%. Jednak juz po przeprowadzeniu badania
(czyli po 31 grudnia 2013 roku) w obydwu bankach podwyzszono kapitat pod-
stawowy (poprzez dodatkowg emisje akcji lub zaliczenie do kapitatu zysku roku
biezgcego). Nalezy jeszcze podkreslié, ze w badaniu EBA polski sektor ban-
kowy uplasowat na trzecim miejscu, tuz po Luksemburgu i Szwecji, ze Srednim
poziomem wspétczynnika CET1 na poziomie 12,25%*. Moze to niewatpliwie
$wiadczy¢ o dobrej kondycji finansowej bankéw w Polsce.

4. Oceny ratingowe bankow

Rating definiowany jest zazwyczaj jako syntetyczny wskaznik, ktéry okresla
stopien zaufania do panistwa, podmiotu gospodarczego lub jednostki samorzadu
terytorialnego*®. Ratingi sg rowniez traktowane jako profesjonalne prognozy
kondycji finansowych badanych podmiotéw lub ich ewentualnej niewyptacal-
nosci. Rating oznacza niezalezng i obiektywng ocena ryzyka kredytowego pod-
miotu posiadajgcego lub zaciggajacego dtug na rynku finansowym?*’. Inaczej,
jest to prawdopodobienstwo obstugi zadluzenia czy ewentualnej niewyptacal-
no$ci®®. Rating jest zazwyczaj wyrazany odpowiednim symbolem wedtug skali
przyjetej przez dang agencje ratingowg. Nadanie ratingu wymaga przeprowa-
dzenia wszechstronnej analizy jego sytuacji finansowej z uwzglednieniem oto-
czenia, w ktérym dziata dany podmiot.

Kategorie ratingowe dzielone sg w literaturze przedmiotu na dwie gtéwne
grupy, a mianowicie na inwestycyjng (niskie lub umiarkowane ryzyko sptaty
odsetek i kapitatu) oraz spekulacyjng (wysokie ryzyko sptaty odsetek i kapi-
tatu). Do kategorii inwestycyjnych zaliczane sg ratingi*:

45 Tbidem.

46 D. Dziawgo, Credit rating na migdzynarodowym rynku finansowym, PWE, Warszawa
2010, s. 85.

47 'W. Debski, Rynek finansowy i jego mechaniznmy. Podstawy teorii i praktyki, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 283-284.

48 T. T, Kaczmarek, Zarzqdzanie ryzykiem, Difin, Warszawa 2010, s. 262.

49 A. Herdan, J. Krasodomska, Ocena agencji ratingowych a klasyfikacja wag ryzyka ban-
kowego, ,Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Krakowie” nr 702, Krakéw 2006,
s. 180-181.
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=  Bardzo wysoki AAA - oznaczajacy bardzo wysokg zdolno$¢ do sptaty zobo-
wigzan oraz odsetek.

= Wysoki AA+, AA, AA - oznaczajacy wysoka zdolno$é do sptaty zobowig-
zan oraz odsetek.

» Sredni A+, A, A—wskazujacy na mozliwo$¢ obnizenia jakosci dlugu w sytu-
acji pogorszenia koniunktury gospodarczej.

= Zadowalajacy BBB+, BBB, BBB - wskazujacy na wiekszg mozliwosé
obnizenia jako$ci dlugu w sytuacji pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Do kategorii spekulacyjnych zalicza sie ratingi:

» Sredni BB+, BB, BB - oznaczajacy $rednig zdolnosé do splaty zobowigzan.

= Ponizej $Sredniego: B+, B, B — oznaczajacy niewystarczajgcg gwarancje
splaty dtugu.

= Niski CCC - wskazujgcy na istniejgce zagrozenie sptaty dlugu wobec nie-
sprzyjajacej sytuacji gospodarczej.

= Bardzo niski CC — wskazujacy na duze zagrozenie braku sptaty dlugu.

= Ryzykowny C — oznacza, ze zagrozenie splaty dtugu wynika z rozpocze-
tego lub przewidywanego postepowania upadto$ciowego wobec emitenta.

= Bardzo ryzykowny D — wskazujgcy na niewiarygodno$¢ emitenta w zwigzku

z zaleglo$ciami w splacie zobowigzan.

Natomiast gléwnymi funkcjami ratingu sg>%:
= informacyjna — pozwalajgca potencjalnym inwestorom oceni¢ emitenta

oraz wybrac¢ najkorzystniejszg oferte na rynku,
= marketingowa — dzieki wysokiemu ratingowi, firma zyskuje na wizerunku

oraz prestizu,
= cenotworcza — pozwalajgca na okre$lenie dodatkowej premii do ceny dlugu,

w odniesieniu do rynkowych stép procentowych.

Rynek ustug ratingowych na $wiecie jest zdominowany przez trzy duze
agencje o rodowodzie amerykanskim: Standard&Poor’s, Moody’s i Fitch. Stad
ratingi nadawane przez te najwicksze agencje staly sie, z punktu widzenia
inwestoréw, podstawowym i niekwestionowanym wskaznikiem bezpieczen-
stwa inwestycji’!. W pierwszej dekadzie obecnego wieku rola agencji ratingo-
wych na rynku ogromnie wzrosta. Jednocze$nie zmienita sie relacja miedzy
agencjami oraz ich klientami. Na rynkach finansowych pojawila sie ogromna

50 Ibidem, s. 177.
51 M. Kawecka, Ocena standingu instytucji finansowej na podstawie jej sprawozdan finan-
sowych, ,Bezpieczny Bank” 2012, nr 1(46), s. 40.
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liczba instrumentéw finansowych, ktére sg emitowane przez ograniczong liczbe

graczy — gtdwnie banki inwestycyjne.

W Polsce od kilku lat prowadzi dziatalno$¢ agencja Eurorating. Ratingi
opracowywane przez nig sg syntetycznymi ocenami ryzyka kredytowego, ktére
dotyczg poszczegblnych ocenianych podmiotéw?. Ryzyko to okreslane jest w kate-
goriach bezwzglednych, czyli poziom ratingéw poszczegélnych podmiotéw nie
jest uzalezniony od poziomu ratingéw innych podmiotéw. Zatem te ratingi nie
majg charakteru rankingu poréwnawczego, a sg ocenami przypisanymi do sta-
tej skali ryzyka. Ratingi stanowig taczng szacunkowg ocene ryzyka poniesienia
straty (tj. ostatecznej utraty czesci lub cato$ci naleznosci wraz z ewentualnymi
odsetkami) przez wierzycieli ocenianego podmiotu w przypadku wystapienia
jego niewyptacalnosci. Jest to kombinacja szacowanego prawdopodobienistwa
wystgpienia niewyptacalnosci ocenianego podmiotu oraz szacunkowego stop-
nia ostatecznej utraty naleznosci przez jego wierzycieli, w sytuacji faktycznego
wystgpienia niewyptacalnosci. To takze ratingi dlugoterminowe, ktére okre-
§lajg wiarygodno$¢ finansowg oraz ryzyko kredytowe ocenianego podmiotu
w perspektywie do trzech kolejnych lat.

Wedlug agencji Eurorating zaletami przeprowadzanej przez nig zewnetrz-
nej i niezaleznej oceny ryzyka instytucji finansowych (w tym gtéwnie bankéw)
sg miedzy innymi:

— wykorzystywanie profesjonalnej metodyki do ocena ryzyka upadtosci bankow,

- formalne zarejestrowanie dziatalnosci jako agencja ratingowa w Unii Euro-
pejskiej, ktéra podlega nadzorowi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papieréw Warto$ciowych (European Securities and Markets Authority,
ESMA),

- cokwartalna weryfikacja przeprowadzanych ratingéw,

- aktualno$¢ ratingéw dzieki stalemu monitoringowi wydarzen w sektorze
bankowym,

— czytelno$é ratingéw i ich uzyteczno$é na temat kondycji ekonomiczno-
-finansowej ocenianych podmiotéw, co pozwala zidentyfikowaé instytucje
zbyt ryzykowne,

— duza liczba ocenianych bankéw pozwalajaca na znaczne rozszerzenie spek-
trum instytucji finansowych, w ktérych uzytkownik ratingéw moze bez-
piecznie lokowaé srodki,

52 Zob. www.eurorating.pl (1.10.2015).
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— przydatno$é ratingdw przy ocenie atrakcyjnosci lokat w poszczegdélnych
bankach oraz przy negocjacjach z bankiem ulokowania depozytéw o duzej
wartosci,

— pomocno$¢ ratingdw przy podejmowaniu racjonalnych i uzasadnionych
decyzji dotyczacych akceptowanego ryzyka w obszarze lokowania $rod-
kow pienieznych,

- odcigzenie uzytkownikéw ratingéw w procesie analizy instytucji finan-
sowych, przy jednoczesnym zachowaniu pelnego obiektywizmu procesu
oceny ryzyka.

W procesie nadawania ratingdw wykorzystywana jest zaréwno analiza
jakoSciowa, jak i iloSciowa.

Tabela 10. Ocena ryzyka kredytowego w procesie nadawania i aktualizacji ratingu

Ocena ilosciowa Analiza jakosciowa

— analiza sprawozdan finansowych (jesli Oceniane sa czynniki, niepodlegajace fatwiej
to mozliwe — za dziesie¢ ostatnich lat, przy kwantyfikacji i wymagajace kazdorazowo
jednoczesnym uwzglednieniu najnowszych eksperckiej oceny, takie jak:
sprawozdan kwartalnych oraz prognoz — ryzyko branzy i otoczenia gospodarczego
wynikéw na przysztosé), dokonywana m.in. za | — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walut i/lub cen
pomocga scoringowych modeli oceny ryzyka surowcow
kredytowego dostosowanych do specyfiki — uzaleznienie od dostawcow lub odbiorcow
poszczegdlnych branz - pozycja rynkowa firmy

— ocena stabilnosci wskaznikow finansowych — model biznesu

- dynamika i kierunek zmian podstawowych — jakos¢ i innowacyjnos¢ produktow
wartosci charakteryzujacych kondycje firmy — doswiadczenie i kwalifikacje kadry

— analizy przeptywow pienieznych, kierowniczej
istotnych z punktu widzenia wyptacalnosci — stosowane zasady rachunkowosci
przedsigbiorstwa — jakos¢ i warto$¢ rynkowa aktywow

— analiza poréwnawcza, ktéra polega na ocenie | — struktura wtascicielska
poszczegdlnych parametréw oraz ogdlnego i prawdopodobienstwo wsparcia ze strony
profilu ryzyka przedsiebiorstwa w relacji do wiascicieli w przypadku zaistnienia takiej
innych podmiotéw stanowiacych dla niego potrzeby
grupe odniesienia

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie www.eurorating.pl (10.10.2015).

Opis ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi klasami ratingéw
agencji Eurorating zostal przedstawiony w tabeli 11.

Opublikowany przez agencje rating banku jest wskazéwkg na temat jego
kondycji ekonomiczno-finansowej, ktéry z zatozenia ma przynosi¢ korzy-
$ci dla samego banku, a takze jego uzytkownika®. W przypadku osiggniecia
wysokiego ratingu przez dany bank, zacheca to inwestoréw do bezpiecznego

53 J. Cichy, Agencje ratingowe w procesie oceny kondycji finansowej bankéw, w: Zarzq-
dzanie instytucjami finansowymi w niestabilnym otoczeniu gospodarczym, red. M. Capiga,
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lokowania wolnych $rodkéw pienieznych i chroni przed potencjalng utratg
kapitalu w tym banku. Ponadto wysoki rating oznacza bezpieczniejszg struk-
ture finansowania, przez co bank moze proponowaé nizsze oprocentowanie
kredytéow. Jednak najwazniejsza zaletg ratingu jest wyreczanie ich odbiorcow
w przeprowadzaniu zmudnych i czasochlonnych analiz ekonomiczno-finan-
sowych banku, a tym samym ulatwienie podejmowania decyzji, ktéra dotyczy
akceptowalnego ryzyka w obszarze inwestycyjnym.

Tabela 11. Ratingi stosowane przez agencje Eurorating

Grupa Rating Opis ryzyka kredytowego

Znikomy poziom ryzyka kredytowego. Wiarygodnos¢ finansowa
AAA | na najwyzszym poziomie. Rating nadawany wytgcznie w przypadku
wyjatkowo wysokiej zdolnosci do obstugi zobowigzan finansowych.

AR Bardzo niski poziom ryzyka kredytowego. Wiarygodnos$¢ finansowa

AA na bardzo wysokim poziomie. Bardzo wysoka zdolnos¢ do obstugi
zobowigzan. Niska podatnos¢ na niekorzystne warunki gospodarcze.

AA-
Poziom . _ . g
inwestycyjny A+ Niski poziom ryzyka kredytowego. Wysoka wiarygodnos¢ finansowa
A i zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Przecietna odpornosé na wptyw
niekorzystnych warunkéw gospodarczych utrzymujacych sie przez
A- dtuzszy czas.
BBB+ | Umiarkowane ryzyko kredytowe. Dobra wiarygodnos¢ finansowa
BBB i wystarczajgca zdolnos$¢ do obstugi zobowiazan w dtuzszym terminie.
Podwyzszona podatnos$¢ na utrzymujace sie przez dtuzszy czas
BBB- | niekorzystne warunki gospodarcze.
BB+ | Podwyzszone ryzyko kredytowe. Relatywnie nizsza wiarygodnos¢
finansowa. Wystarczajaca zdolnos¢ do obstugi zobowiazan
BB w przecietnych lub sprzyjajacych warunkach gospodarczych. Wysoki
lub sredni poziom odzyskania wierzytelnosci w przypadku wystapienia
BB- niewyptacalnosci.
B+ Wysokie ryzyko kredytowe. Zdolnos$¢ do obstugi zobowiazan
B uwarunkowana w duzym stopniu sprzyjajagcymi warunkami
Poziom zewnetrznymi. Sredn.l Iub n|.sk| poziom oc,izyskanla wierzytelnosci
B- w przypadku wystapienia niewyptacalnosci.

spekulacyjny

CCC | Bardzo wysokie ryzyko kredytowe. Bardzo niska zdolno$¢ do obstugi

cc zobowigzan nawet w przypadku sprzyjajacych warunkéw gospodarczych.
Niski lub bardzo niski poziom odzyskania wierzytelnosci w przypadku

C wystapienia niewyptacalnosci.

Ekstremalnie wysokie ryzyko kredytowe. Catkowity brak zdolnosci do
D obstugi zobowiagzan. Bez dodatkowego wsparcia z zewnatrz poziom
odzyskania wierzytelnosci bardzo niski lub bliski zeru.

Zrédto: www.eurorating.pl (11.10.2015).

G. Szustak, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Wydziatowe”, nr 171, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2013, s. 92.



Ocena kondygji i metody predykgji bankructwa banku

79

Agencja Eurorating publikuje cykliczne ratingi bankéw. W tabeli 12 zapre-

zentowano oceny wedlug stanu na 7 pazdziernika 2015 roku.

Tabela 12. Banki uszeregowane wedtug rosnacego ryzyka kredytowego (stan na 7.10.2015)

Bank Rating Perspektywa
Bank Handlowy S.A. A- stabilna
Bank Pekao S.A. A- stabilna
BGK A- stabilna
PKO BP S.A. A- negatywna
ING Bank Slaski S.A. BBB+ stabilna
BZ WBK S.A. BBB+ negatywna
Bank BGZ BNP Paribas S.A. BBB stabilna
Credit Agricole Bank Polska S.A. BBB stabilna
Deutsche Bank Polska S.A. BBB negatywna
mBank S.A. BBB negatywna
DNB Bank Polska S.A. BBB- stabilna
BOS S.A. BBB- negatywna
Raiffeisen Bank Polska S.A. BBB- negatywna
Santander Consumer Bank S.A. BBB— negatywna
Alior Bank S.A. BB+ stabilna
Bank Pocztowy S.A. BB+ stabilna
FM Bank PBP S.A. BB+ stabilna
Plus Bank S.A. BB+ stabilna
Bank BPH S.A. BB+ negatywna
Bank Millennium S.A. BB negatywna
SGB-Bank S.A. BB- stabilna
Getin Noble Bank S.A. B+ negatywna
Bank Polskiej Spoétdzielczosci S. A. Cccc negatywna

Zrodto: www.eurorating.pl (7.10.2015).

Autor przeprowadzil badania wtasne majgce na celu przeanalizowanie

nadanych ratingéw>* dla pieciu bankéw (dobér celowy) notowanych na Giel-

dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Poréwnano je analizujgc ceny akcji

(ceny zamkniecia doktadnie z dni nadawania ratingéw) i zmiany PKB (zmiany

roczne, ogtaszane w kazdym kwartale). Celem badan bylo wykazanie ewentu-

alnego zwigzku pomiedzy nadawanymi ratingami a zmianami cen akcji i PKB.

>4 Ratingom przypisano wagi od 0 przy ocenie D do 19 przy ocenie AAA.
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Tabela 13. Ratingi Banku Pekao S.A.

Rating Perspektywa Data
A- stabilna 18.09.2015
A- stabilna 29.05.2015
A- stabilna 24.02.2015
A- stabilna 18.11.2014
A- stabilna 21.08.2014
A- stabilna 27.06.2014
A- stabilna 14.05.2014
A- stabilna 23.05.2013
A- stabilna 01.02.2013
A stabilna 30.11.2012
A stabilna 24.08.2012
A stabilna 31.05.2012
A stabilna 29.03.2012
A stabilna 25.11.2011
A stabilna 18.08.2011
A stabilna 24.05.2011
A stabilna 22.03.2011
A stabilna 22.11.2010
A stabilna 13.08.2010
A stabilna 07.06.2010
A stabilna 24.03.2010
A stabilna 18.11.2009
A stabilna 14.08.2009
A stabilna 25.05.2009
A stabilna 02.03.2009
A stabilna 26.11.2008
A stabilna 18.08.2008
A stabilna 26.05.2008
A stabilna 27.11.2007

Zrédlo: www.eurorating.pl (8.10.2015).

W przypadku banku PEKAO S.A. wspétczynnik korelacji pomiedzy zmia-

nami ratingu a zmianami cen akcji wyniést -0,63, a pomiedzy ratingiem a PKB

0,044. O ile zatem pomiedzy ratingiem a zmiang PKB nie zaobserwowano

zwigzku linowego, to pomiedzy ratingiem a zmianami cen akcji zaobserwo-

wano umiarkowang zalezno$¢.
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Wykres 1. Analiza ratingu banku PEKAO S.A.
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Zrédlo: opracowanie wlasne.
Tabela 14. Ratingi Banku PKO BP S.A.

Rating Perspektywa Data
A- negatywna 10.08.2015
A- stabilna 29.06.2015
A- stabilna 03.04.2015
A- stabilna 21.11.2014
A- stabilna 11.09.2014
A- stabilna 25.06.2014
A- stabilna 14.05.2014
A- stabilna 14.06.2013
A- stabilna 28.05.2013
A- stabilna 14.03.2013
A- stabilna 22.11.2012
A- stabilna 23.08.2012
A- stabilna 28.05.2012
A- stabilna 14.03.2012
A- stabilna 14.11.2011
A- stabilna 24.08.2011
A- stabilna 18.05.2011

16

14

12

10

—fi— cena akgji
—o—rating
= PKB r/r



82 Pawet Dec

Rating Perspektywa Data
A- stabilna 15.03.2011
A- stabilna 30.11.2010
A- stabilna 15.09.2010
A- stabilna 08.06.2010
A- stabilna 23.03.2010
A- stabilna 08.12.2009
A- stabilna 14.09.2009
A- stabilna 29.05.2009
A- stabilna 16.03.2009
A- stabilna 14.11.2008
A- stabilna 22.08.2008
A- stabilna 19.05.2008
A- stabilna 25.02.2008
A- stabilna 27.11.2007

Zrédlo: Eurorating.pl (9.10.2015).

Wykres 2. Analiza ratingdéw banku PKO BP SA.
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Zrodlo: opracowanie wlasne.

W przypadku banku PKO BP SA nie zaobserwowano zalezno$ci pomiedzy
ratingiem a zmianami cen akcji czy PKB.
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Tabela 15. Ratingi Banku Millenium S. A.

Rating Perspektywa Data
BB negatywna 10.08.2015
BB+ negatywna 09.06.2015
BB+ negatywna 10.03.2015
BB+ negatywna 20.01.2015
BB+ stabilna 04.12.2014
BB+ stabilna 01.10.2014
BB+ stabilna 11.07.2014
BB+ stabilna 28.05.2014
BB+ stabilna 10.07.2013
BB+ stabilna 30.04.2013
BB+ stabilna 09.01.2013
BB+ stabilna 12.10.2012
BB+ stabilna 25.06.2012
BB+ stabilna 23.04.2012
BB+ stabilna 03.01.2012
BB+ stabilna 28.10.2011
BB+ stabilna 05.10.2011
BB+ stabilna 27.06.2011
BBB— stabilna 20.04.2011
BBB- stabilna 27.12.2010
BBB- stabilna 14.10.2010

Zrodlo: www.eurorating.pl (5.10.2015).

W przypadku banku Millenium S.A. wspétczynnik korelacji pomiedzy zmia-
nami ratingu a zmianami cen akcji wyniést 0,12, a pomiedzy ratingiem a PKB
-0,38. Zaobserwowano jedynie niewielkg slabg zalezno$¢ pomiedzy ratingiem
a badanymi dwoma zmiennymi (ceny akcji, PKB).
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Wykres 3. Analiza ratingéw Banku Millenium S.A.
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Zrédto: opracowanie wlasne.
Tabela 16. Ratingi BOS Bank S.A.
Rating Perspektywa Data
BBB- negatywna 10.08.2015
BBB— stabilna 29.06.2015
BBB- stabilna 10.04.2015
BBB- stabilna 16.12.2014
BBB— stabilna 01.10.2014
BBB- stabilna 11.07.2014
BBB- stabilna 28.05.2014
BBB— stabilna 10.07.2013
BBB- stabilna 30.04.2013
BBB- stabilna 09.01.2013
BBB— stabilna 12.10.2012
BBB— stabilna 25.06.2012
BBB- stabilna 23.04.2012
BBB-— stabilna 03.01.2012
BBB- stabilna 05.10.2011
BBB- stabilna 27.06.2011
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Rating Perspektywa Data

BBB- stabilna 20.04.2011
BBB- stabilna 27.12.2010
BBB- stabilna 14.10.2010
BBB- stabilna 21.07.2010
BBB- stabilna 15.04.2010

Zrédlo: Eurorating.pl (8.10.2015).

Wykres 4. Analiza ratingéw BOS Banku S.A.
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Zrédlo: opracowanie wilasne.

W przypadku BOS Banku nie zaobserwowano zwigzku pomiedzy ratin-
giem a badanymi dwoma zmiennymi (ceny akcji, PKB).

Tabela 17. Ratingi ING Banku S.A.

Rating Perspektywa Data

BBB+ stabilna 29.09.2015
BBB+ stabilna 09.06.2015
BBB+ stabilna 11.03.2015
BBB+ stabilna 16.12.2014
BBB+ stabilna 01.10.2014
BBB+ stabilna 11.07.2014
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Rating Perspektywa Data

BBB+ stabilna 28.05.2014
BBB+ stabilna 10.07.2013
BBB+ stabilna 30.04.2013
BBB+ stabilna 09.01.2013
BBB+ stabilna 12.10.2012
BBB+ stabilna 25.06.2012
BBB+ stabilna 23.04.2012
BBB+ stabilna 03.01.2012
BBB+ stabilna 05.10.2011
BBB+ stabilna 27.06.2011
BBB+ stabilna 20.04.2011
BBB+ stabilna 27.12.2010
BBB+ stabilna 14.10.2010
BBB+ stabilna 21.07.2010
BBB+ stabilna 15.04.2010

Zrédto: Eurorating.pl (8.10.2015).

Wykres 5. Analiza ratingdéw ING Banku SA.
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Zrédlo: opracowanie wlasne.

W przypadku ING Banku nie zaobserwowano zwigzku pomiedzy ratingiem
a badanymi dwoma zmiennymi (ceny akcji, PKB).
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Stabe zaleznosci pomiedzy zmianami ratingu a cenami akcji czy PKB zaob-
serwowano zatem jedynie w przypadku dwéch bankéw (w przypadku jednego
banku byla to umiarkowana zaleznos¢).

Przeprowadzona analiza, wprawdzie do$¢ okrojona i obarczona ograni-
czeniami statystycznymi, moze by¢ przyczynkiem do podjecia dalszych (w tym
m.in. wykorzystujacych duzg probe, inne wielkosci i mierniki ekonomiczne)
badan w tym zakresie.

5. Zintegrowany system oceny i prognozy kondycji bankow

W literaturze przedmiotu wymienia sie wiele narzedzi do oceny kondycji
finansowej bankoéw (jak analize finansowg banku, modele predykcji bankruc-
twa, ratingi). Ponadto instytucje nadzorcze (jak EBA czy KNF) dostarczajg
informacji na temat dobrej lub pogarszajacej sie (czy wrecz ztej) kondycji
danego banku. Funkcjonuje wiele podmiotéw dokonujacych oceny zaréwno
samego sektora bankowego, jak i podmiotéw prowadzacych tam dziatalnosé.
Oczekiwany jest bowiem skuteczny nadzér i kontrola sytuacji ekonomiczno-
-finansowej bankéw przez odpowiednie instytucje i organy do tego powolane.
Opracowane przez nie rézne metody badawcze kondycji bankéw i ich ewen-
tualnego zagrozenia upadlto$cig zapewni¢ majg przede wszystkim stabilnos$é
sektora, a tym samym wspomagac utrzymywanie wysokiego poziomu zaufania
klientéw dla bankéw. Jednak wielo§¢ podmiotéw dokonujacych analizy kondy-
cji bankéw powoduje, ze oceny i raporty przekazywane przez nie sg dostepne
w réoznych okresach, miejscach, co moze utrudniaé nie tyle dostep do nich,
a wyklarowanie jednoznacznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej danego
banku i predykcje ewentualnego zagrozenia jego upadto$cia. Stad tez celowe
jest stworzenie Zintegrowanego Systemu Oceny i Prognozy Kondycji Bankow
(ZSOiPKB), ktory zawieratby kompleksowg ocene dotyczaca sytuacji ekono-
miczno-finansowej bankéw. Model takiego systemu mégltby wygladaé zgodnie
z przedstawionym schematem 2.

Przedstawiony na schemacie 2 model jest prébg integracji analiz i ocen
bankéw, ktore sg obecnie przeprowadzane przez ré6zne podmioty. Celem jest
uzyskanie syntetycznego miernika kondycji ekonomiczno-finansowej danego
banku, ktéry cechowalby sie aktualnoscig i wysokg wiarygodnos$cig. Otwartg
kwestig jednak pozostaje, jaka instytucja moglaby przygotowywaé tak kom-
pleksowa ocene i prognoze sytuacji finansowej danego banku. Idealna wrecz
bytaby platforma internetowa, ktéra zbierataby i przetwarzata rézne oceny.
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Niewatpliwie bytaby to z jednej strony bardzo pozadana i uzyteczna ustuga
(nie tylko przez klientéw bankéw, ale réwniez przez potencjalnych inwesto-
réw), ale z drugiej strony od razu pojawilyby sie oczekiwania co do jej doktad-
nosci i transparentno$ci.

Schemat 2. Zintegrowanego Systemu Oceny i Prognozy Kondycji Bankéw (ZSOiPKB)

Europejskie
stress testy
bankéw

Krajowe
stress testy
(np. przeprowadza
ne przez KNF,
NBP)

Stress testy
dokonywane
przez NBP

SWO Komple-
Bankowego ksowa ocena .
Funduszu i prognoza Oceny agendji
Gwarancyj- kondycji ratingowych
nego banku

Klasyczna
Rekomendacje analiza
analitykow ekonomiczno-
rynkowych -finansowa

Inne, w tym
oceny ekspertow,
"stabe sygnaty"
z otoczenia
bankow itp.

banku

Zrédlo: opracowanie wilasne.

Whioski

Banki podobnie jak inne duze firmy finansowe wymagaja obiektywnej
kontroli i niezaleznej oceny. Przy czym nie moze to by¢ ocena przypadkowa
i dorazna, przeprowadzana w sytuacjach pokryzysowych i bedgca niejako
usprawiedliwieniem dla wladz czy instytucji nadzorczych w zakresie zanie-
dban. Zdecydowanie za wolno opracowywane sa procedury i ramy takich
kontroli, pozwalajgc przewidzianym do kontroli podmiotom odpowiednio si¢
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do niej przygotowac. Réwniez wielce dyskusyjna pozostaje kwestia skupienia
gléwnej uwagi na badaniu historycznych danych, a nie uwzglednianie sze-
rokiej palety mozliwosci dostarczanej przez narzedzia analizy strategicznej.
Brak réwniez wspdlnego dzialania réznych instytucji, naukowcéw, ekspertow
w opracowywaniu i udoskonalaniu narzedzi (jak chociazby modele predykcji
bankructwa) mogacych znalezé powszechne zastosowanie. Przeprowadzane
w ostatnich latach stress testy takze obarczone sg powaznymi mankamen-
tami, stad uzasadniona jest ich krytyka, sprowadzajaca sie do okreslania ich
zartobliwie ,strescikami”. Reputacja agencji ratingowych po ostatnim kryzy-
sie zapoczatkowanym w 2007 roku réwniez zostala powaznie nadszarpnieta,
odzyskanie jej nie bedzie takie proste.

To wszystko sprowadza sie do dalszego poszukiwania skutecznych i moz-
liwie jak najbardziej uniwersalnych rozwigzan w tym zakresie. Jednym z nich
moze by¢ wlasnie zaproponowany przez autora Zintegrowany System Oceny
i Prognozy Kondycji Bankéw.
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