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POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZANYCH WEDtUG MSSF
W PRAKTYCE SPOtEK Z EUROPY
SRODKOWO-WSCHODNIE]

8.1. Wstep

Obecnie IASB monitoruje kwesti¢ poprawy komunikacji w sprawoz-
dawczosci finansowej, w tym jej poréwnywalnosci. Dotychezas, zagraniczne
badania naukowe w zakresie poréwnywalnosci struktury i tresci sprawozdan
finansowych wedlug MSSF dotyczyly przede wszystkim duzych spélek giel-
dowych i nie byly w nich uwzglednione w ogéle lub w bardzo matym zakresie
sp6tki z Europy Srodkowo-Wschodniej'.

U Np. IFRS. Observations on the Implementation of [FRS, Ernst&Young, September 2006,
www.feicanada.org/files/IFRS_Obs_on_the_Implementation.pdf. (dostep: 10.01.2017); An
Analysis of IFRS in Practice, A Securities and Exchange Commision Staff Paper, US SEC,
November 2011, www.sec.gov/spotlight/globalaccountingstandards/ifrs-work-plan-paper-
111611-practice.pdf (dostep: 2.07.2018); Analysis of financial statements presentation, Staff Paper,
IASB Agenda 21A, November 2016, archive.ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/2016/
November/AP21A-PES.pdf (dostgp: 20.02.2018).
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Powyzsze przestanki sktonily autorke do przeprowadzenia badania w zakre-
sie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych sporzadzanych wedtug MSSF
w praktyce spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej. Za punkt wyjécia w bada-
niu przyjeto przeprowadzenie analizy struktury i tresci sprawozdan finanso-
wych sporzadzonych wedtug MSSF spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej
oraz oceng ich poréwnywalnosci. Jego celem gléwnym jest identyfikowanie
obszaréw, w ktdérych poréwnywalno$¢ jest niemozliwa badz istotnie utrudniona,
a nast¢pnie wypracowanie rekomendacji, ktérych wprowadzenie t¢ poréwny-
walno$¢ mogloby poprawic.

Prébe badawcza stanowily skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok
2017 najwickszych spélek® z Europy Srodkowo-Wschodniej (z pominigciem
instytucji finansowych). W doborze spétek wykorzystano ranking Coface CEE
Top 500 Ranking’, obejmujacy 500 najwickszych spétek z Europy Srodkowo-
-Wschodniej pod wzgledem przychodéw osiagnigtych w 2017 roku. W ran-
kingu zostaly uwzglednione spétki z nastgpujacych krajéw: Bulgaria, Czechy,
Chorwacja, Estonia, Litwa, Lotwa, Polska, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowe-
nia i Wegry. Ranking nie obejmuje sektora finansowego (banki, ubezpieczy-
ciele, firmy leasingowe i brokerzy). Sposrdd tych 500 spétek do analizy zostaly
wybrane wszystkie te spétki, ktdre sporzadzaja skonsolidowane sprawozdania
finansowe wedtug MSSF oraz prezentuja je w jezyku angielskim na swoich
stronach internetowych. Selekcja ta doprowadzita do uzyskania dostepu do
34 skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug MSSF spétek z Polski
oraz 15 sprawozdan z pozostatych krajéw. Taka dysproporcja wynika m.in.
z tego, ze caly ranking jest zdominowany przez polskie spétki, tj. 175 spéltek
na 500 pochodzi z Polski. Aby préba badawcza byka bardziej reprezentatywna
w aspekcie miedzynarodowym, do dalszej analizy wybrano losowo cztery spétki

z Polski. Informacje o badanych spétkach zawiera tabela 8.1.

2 W badaniu uwzgledniono najwicksze spétki z Europy Srodkowo-Wschodniej, zeby

nastepnie poréwna¢ wyniki z podobnymi badaniami obejmujacymi najwigksze spétki z innych
regiondéw $wiata.

3 Coface CEE 1op 500 Ranking, Coface, September 2018, www.cofacecentraleurope.com
(dostep: 10.12.2018).
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Tabela 8.1. Struktura geograficzna i branza badanych spétek

Liczba
spétek
Butgaria 3 BULGARIAN ENERGY HOLDING JSC (Ustugi publiczne)

BULGARIAN TELECOMMUNICATIONS COMPANY JSC (Elektronika,
informacja, telekomunikacja)

SOPHARMA JSC (Mineraty, chemikalia, ropa naftowa, tworzywa sztuczne, leki)

Estonia 3 EESTI ENERGIA AS (Ustugi publiczne)
TALLINK GRUPP AS (Motoryzacja, transport)
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS (Inne)

Litwa 4 LIETUVOS ENERGIJA UAB (Ustugi publiczne)

LIETUVOS GELEZINKELIAI AB (Motoryzacja, transport)

LINAS AGRO GROUP AB (Rolnictwo, mieso, sektor rolno-spozywczy, wina)
ORLEN LIETUVA AB (Mineraty, chemikalia, ropa naftowa, tworzywa
sztuczne, leki)

Kraj Nazwa spétkii branza

totwa 2 ELKO GRUPA AS (Elektronika, informacja, telekomunikacja)
LATVENERGO AS (Ustugi publiczne)
Polska 4 IMPEXMETAL S.A. (Metale)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (Mineraty, chemikalia, ropa naftowa, tworzywa
sztuczne, leki)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. (Ustugi
publiczne)

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. (Ustugi publiczne)

Wegry 3 MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI NYRT. (Mineraty, chemikalia, ropa
naftowa, tworzywa sztuczne, leki)

RICHTER GEDEON VEGYESZETI GYAR NYRT. (Mineraty, chemikalia, ropa

naftowa, tworzywa sztuczne, leki)
WABERER 'S INTERNATIONAL NYRT. (Motoryzacja, transport)

Razem 19

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie Cofice CEE Top 500 Ranking, Coface, September 2018,
www.cofacecentraleurope.com (dostep: 10.12.2018).

Badanie podjeto wobec glebokiego przekonania o potrzebie dalszej unifi-
kacji rozwiazani w obszarze sprawozdawczosci finansowej, w szczegdlnosci, jesli
one majg dotyczy¢ kwestii poréwnywalnosci w czasie i przestrzeni. To kryte-
rium uzytecznosci sprawozdan finansowych lezy bowiem u podstaw monito-
rowania dokonan i potencjatu przedsi¢biorstw przez rézne grupy interesariuszy
i transparentno$¢ w zakresie poréwnywalnosci jest tu sprawa kluczowa. Ocenia
si¢, iz wyniki niniejszego badania mogg by¢ przydatne dla instytucji tworza-
cych regulacje w zakresie sprawozdawczosci finansowej, w tym dla IASB oraz

dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych.
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8.2. Przeglad badan z zakresu poréwnywalnosci struktury
i tresci sprawozdan finansowych sporzadzanych
wedtug MSSF

Badania poswi¢cone sprawozdaniom finansowym wedlug MSSF sa bardzo
liczne, przy czym zdecydowana wickszo$¢ dotyczy zagadnien wyceny i ujaw-
niania informacji. Znacznie mniej badan zostalo przeprowadzonych w zakresie
struktury i tresci tych sprawozdan. Najczgdciej analizowane pod tym wzgledem
elementy sprawozdania finansowego to sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw (wczesniej rachunek zyskéw i strat), sprawozdanie
z przeplywdéw pienieznych i sprawozdanie z sytuacji finansowej (wczesniej
bilans). Znacznie rzadziej przedmiotem analizy jest ogélna strukeura i tre$é
informacji dodatkowych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym. Czg$¢
tych badani dotyczyla sprawozdan finansowych wedtug MSSF sprzed ponad
10 lat®. W tabeli 8.2 zaprezentowano nowsze wyniki badan, w kedrych ana-
liza poréwnawcza obejmowala sprawozdania finansowe wedtug MSSF spétek

przynajmniej z dwdch krajow.

4 IFRS. Observations on..., op. cit; 1. von Keitz, The Application of IFRS: Choices in Prac-
tice, KPMG, December 2006, www.kpmg.com.br/ifrs/publicacoes/Accounting_guidance/
The_Application_of _IFRS/The_Application_of_IFRS_Choices_in_Practice.pdf (dostep:
29.01.2018); Evaluation of the Application of IFRS in the 2006 Financial Statements of EU Com-
panies, Ineum Consulting, December 2008, ec.curopa.eu/internal_market/accounting/docs/
studies/2009-report_en.pdf (dostep: 08.11.2017); E. Kvaal, C.W. Nobes, IFRS Policy Changes
and the Continuation of National Patterns of IFRS Practice, ,European Accounting Review” 2012,
vol. 21, no. 2; Ch. Nobes, J. Perramon, Firm Size and National Profiles of IFRS Policy Choice,
yAustralian Accounting Review” 2013, no. 66, vol. 23, issue 3.
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Tabela 8.2.

8. Poréwnywalnos¢ sprawozdar finansowych sporzadzanych wedtug MSSF...

Przeglad badar miedzynarodowych dotyczacych struktury i tresci
sprawozdar finansowych wedtug MSSF

Publikacja Dane Gtéwne wnioski
Skonsolidowane Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
sprawozdania dochodéw
finansowe (1) Prezentacja przez przewazajaca liczbe spétek informacji
za 2009 rok o wyniku finansowym i pozostatych catkowitych dochodach
183 najwiekszych w formie dwdch sprawozdar. (2) Klasyfikacja kosztéw
spotek na swiecie | w uktadzie rodzajowym przez okoto potowe spétek
pod wzgledem oraz w uktadzie kalkulacyjnym réwniez przez okoto potowe
przychodéw spotek. (3) Brak ujawnieri w informacjach dodatkowych
(na podstawie o kosztach w uktadzie rodzajowym w przypadku okoto
rankingu 2009 jednej trzeciej spdtek stosujacych uktad kalkulacyjny kosztow.
Fortune Global (4) Brak spojnosci w zakresie rodzajéw prezentowanych
500). Wiekszos¢ kosztéw w uktadzie rodzajowym. (5) Réznice w zakresie
analizowanych prezentowanych wynikéw czastkowych. (6) Brak spéjnosci
spotek pochodzita | w zakresie miejsca prezentacji pozycji ,Udziat w jednostkach
z UE* (prawie 80%) | stowarzyszonych”
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(1) Prezentacja operacyjnych przeptywdw pienieznych
metoda posrednia przez zdecydowana wiekszo$¢ spotek.
(2) Rézne punkty wyjscia przy ustalaniu przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (zysk netto,
O zysk przed opodatkowaniem, zysk netto dla udziatowcéw,
o zysk przed opodatkowaniem i pozycjami finansowymi, zysk
4 operacyjny, przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,

beginning cash and cash equivalents, zysk netto z dziatalnosci
operacyjnej, zyski przed odsetkami, opodatkowaniem

i amortyzacja, wyniki czastkowe okreslone przez spétke.

(3) Prezentacja przez ponad potowe spétek jednego

lub wiecej wynikéw czastkowych w ramach dziatalnosci
operacyjnej (zysk operacyjny grupy; przeptywy pieniezne

z dziatalnoséci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym i rezerwami; przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym;

$rodki pieniezne pochodzace z operacji; Srodki pieniezne
pochodzace z operacji przed podatkami; srodki pieniezne
pochodzace z operacji kontynuowanych; srodki pieniezne
pochodzace z operagji przed pozycjami finansowymi;

$rodki pieniezne pochodzace z operacji przed pozycjami
finansowymi i podatkami; przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym,
podatkami, dywidendami i odsetkami; skorygowany EBITDA;
inne wyniki okreslone przez spétke). (4) Brak prezentacji
przeptywéw pienieznych w podziale na dziatalnos¢
operacyjng, inwestycyjna i finansowa w przypadku

kilku spétek
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cd. tabeli 8.2

Publikacja

Dane

Gtéwne wnioski

US SEC

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(1) Znaczna poréwnywalnosé klasyfikacji aktywow

i zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Podziat
aktywow i zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
przez wiekszos¢ spétek. Prezentacja aktywow wedtug
wzrastajacej ptynnosci. (2) Réznice w klasyfikacji aktywow
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j. (3)
Prezentacja przez niektére spoétki (generalnie z trzech
krajéw) dodatkowej pozycji ,Zadtuzenie netto” (,Net debt”).
Ta praktyka prawdopodobnie pochodzita z wymagan
lokalnych GAAP

Informacje dodatkowe

(1) Uporzadkowanie informacji dodatkowych przez

wiele spétek wedtug kolejnosci pozycji prezentowanych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z wyniku.
(2) Praktyka wielu spotek — omawianie réznych aspektow
tego samego zagadnienia rachunkowosci w réznych miejscach
informacji dodatkowych. W przypadku pewnych ztozonych
zagadnien (np. podatek dochodowy) moze utrudniaé
zrozumienie i poréwnywanie z informacjami dodatkowymi
innych spotek. (3) Prezentacja wymaganych ujawnieri

poza informacjami dodatkowymi, w innych sekcjach rocznego
raportu — w przypadku niektérych spétek

J. Gad

Skonsolidowane
sprawozdania
finansowe za
2012 rok spdétek
zindeksu WIG30
i niemieckiego
indeksu DAX

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow

(1) Prezentacja wyniku catosciowego w ramach dwéch
sprawozdan — wszystkie spétki niemieckie oraz wigkszos¢
spotek polskich (60%). (2) Zréznicowana forma prezentagji
sktadnikéw pozostatego wyniku catosciowego (trzy warianty
prezentacji)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Mata poréwnywalnos¢ pozycji kapitatu wtasnego, na ktére
s3 odnoszone sktadniki wyniku catosciowego: dominacja
pozycji ,szczegbtowych” kapitatu wasnego wéréd polskich
spétek oraz ,pozycji zbiorczych” — wiréd niemieckich spétek
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(1) Brak jednolitej formy prezentac;ji sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochoddw (piec réznych rozwigzan).
Dominujacy sposdb prezentacji wsréd spétek polskich
(64,3%) i niemieckich (73,3%) to ogdlna pozycja dla

innych catkowitych dochodéw oraz szczegdtowe pozycje
kapitatu wtasnego, na ktére te dochody byty odnoszone.
(2) Prezentacja w odrebnej pozycji wyniku finansowego

za biezacy okres w ramach catkowitych dochodéw przez
wiekszo$c spotek polskich (70%) i niemieckich (76,7%)
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Publikacja

Dane

Gléwne wnioski

IASB

Skonsolidowane
sprawozdania
finansowe**

25 spotek z Azji,
Europy, Ameryki
Potudniowej

i Bliskiego
Wschodu

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw

(1) Prezentacja kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym przez
ponad potowe spotek (3/5 spétek), w uktadzie rodzajowym
- 1/5 spotek, w zadnym z wymaganych uktadéw — 1/5 spétek.
(2) Brak prezentacji informacji o kosztach w uktadzie
rodzajowym w informacjach dodatkowych przez znaczna
liczbe spotek (7 z 15), ktére stosowaty kalkulacyjny uktad
kosztéw. (3) Réznice w sposobie ustalania wyniku brutto

ze sprzedazy. (4) Prezentacja przez wiele spétek wyniku
czastkowego , Zysk operacyjny”, odpowiadajacego zasadniczo
wynikowi EBIT, lecz czesto réznie ustalanego. (5) Prezentacja
przez wiele spétek skorygowanego zysku operacyjnego
(adjusted operating profit), rézniacego sie rodzajami korekt
oraz odznaczajacego sie brakiem przejrzystosci. (6) Réznice
w zakresie miejsca prezentacji pozycji ,Udziat w wyniku
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec”
Sprawozdanie z przeptywéw pienigeznych

(1) Réznice w zakresie punktu wyjscia przy ustalaniu
przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
(zysk/strata netto, zysk przeznaczony dla udziatowcdw, zysk
z dziatalnosci kontynuowanej, zysk przed opodatkowaniem,
zysk operacyjny, srodki pieniezne pochodzace z operacji
(cash generated from operations). (2) Réznice w zakresie
klasyfikacji odsetek otrzymanych i zaptaconych oraz
dywidend otrzymanych. (3) Prezentacja przez mata

liczbe spétek (w poréwnaniu ze sprawozdaniem z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw) dodatkowych wynikéw
czastkowych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(1) Brak istotnych niespdjnosci miedzy analizowanymi
spotkami. (2) Prezentacja przez niektére spoétki pozycji, Inne”
o duzej wartosci (np. w czterech przypadkach wystepowaty
inne biezace zobowiazania, ktérych wysokos¢ przekraczata
30% catosci biezgcych zobowigzarn oraz 10% catosci
zobowiazar i kapitatu whasnego)

IFRS Foundation

Informacje
dodatkowe szesciu
spétek (Fonterra
Co-operative
Group Limited,
Wesfarmers
Limited,
PotashCorp, ITV
plc, Orange S.A.,
Pandora A/S)

Informacje dodatkowe

Zmiany w zakresie prezentacji informacji dodatkowych,
ktére uznano za dobry przyktad zmian na rzecz skutecznej
komunikacji w sprawozdaniach finansowych: (1) potaczenie
not w grupy tematyczne (wczesniejsza struktura

not to obszerna lista odzwierciedlajgca w duzej mierze
poszczegdlne pozycje w podstawowym sprawozdaniu
finansowym); (2) rezygnacja z odrebnej noty odnosnie
polityki rachunkowosci i przeniesienie jej opisu do réznych
not, dotyczacych poszczegdinych zagadnien
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cd. tabeli 8.2

Publikacja Dane Gtéwne wnioski
Sprawozdania Sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych
finansowe 798 firm | (1) Znaczace réznice w klasyfikacji odsetek otrzymanych
E z 13 krajéw i zaptaconych oraz dywidend otrzymanych. (2) Odsetki
ot europejskich*** otrzymane klasyfikowano jako dziatalnos¢ operacyjna (60%
e zalata 2005-2012 | spdtek), dziatalnosé inwestycyjna (31% spoétek) i dziatalnosé
o (z wytaczeniem finansowa (9% spotek). (3) Odsetki zaptacone klasyfikowano
3 instytucji jako dziatalnos¢ operacyjna (okoto 76% spotek) i dziatalnos¢
W finansowych) finansowa (23,5% spotek). Dywidendy otrzymane
klasyfikowano jako dziatalno$¢ operacyjna (57% spotek)
i dziatalnos¢ inwestycyjna (40% spotek).
Skonsolidowane (1) Odmienny porzadek prezentacji informacji, rézny
sprawozdania poziom uszczegétowienia, przenoszenie istotnych pozycji do
finansowe za czesci opisowych, pomijanie w sprawozdaniach finansowych
2016 rok 5 spétek | waznych informacji. (2) W wielu podmiotach przedstawianie
g polskich zindeksu | not wytacznie w formie opisowej, brak prezentacji wielkosci
ko WI1G20i 5 spotek | liczbowych. Bardzo duze utrudnienie w analizie informacji
O niemieckich zawartych w notach stanowi ich obszernos¢, niejednolity
E zindeksu DAX uktad i poziom skomplikowania. (3) Strukturyzowanie
2 informacji w notach praktycznie w dowolny sposdb,
- ograniczona ich poréwnywalnosé miedzy spétkami. (4) Pewne
S podobieristwa w ramach krajéw, np. ujawnienie dodatkowych
6 informacji o kosztach w przekroju rodzajowym przez
< wszystkie polskie spotki, w przeciwienstwie do niemieckich
spotek (ujawnienie w ograniczonym stopniu). (5) Zasadniczo
istotne réznice miedzy sprawozdaniami finansowymi
badanych spétek niezaleznie od kraju gtéwnej siedziby
jednostki

* W badaniu byto uwzglednionych tylko kilka spélek z Europy Srodkowo-Wschodniej (mniej niz
po trzy spotki z Polski i Wegier). ** W badaniu nie podano, ktérego roku dotyczyly sprawozdania
finansowe. *** W badaniu nie byly uwzglednione spétki z Europy Srodkowo-Wschodniej.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie An Analysis of IFRS in Practice, A Securities and Exchange
Commision Staff Paper, US SEC, November 2011, www.sec.gov/spotlight/globalaccountingstandards/
ifrs-work-plan-paper-111611-practice.pdf (dostep: 2.07.2018); J. Gad, Prezentacja sktadnikéw wyniku
catosciowego w kapitale wlasnym — praktyka sprawozdawcza spétek gietdowych w Polsce i w Niemczech,
»Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczeciriskiego, 803, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia”
2014, nr 66; J. Gad, Sprawozdanie z wyniku catosciowego jako Zrédto informacji na temat kapitatowych
praychodéw i kosztéw — doswiadczenia polskiego i niemieckiego rynku kapitatowego, ,Zeszyty Teore-
tyczne Rachunkowosci” 2014, nr 75(131); J. Gad, Components of Comprehensive Income and State-
ment of Changes in Equity: An Analysis of Public Companies’ Reporting Practices in Poland and Ger-
many, ,Management and Business Administration. Central Europe” 2015, vol. 23, no. 3; Analysis
of financial statements presentation, Staff Paper, IASB Agenda 21A, IASB, November 2016, archive.
ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/2016/November/AP21A-PFS. pdf (dostep: 20.02.2018); Bezter
Communication in Financial Reporting. Making disclosures more meaningful, IFRS Disclosure Initiative
— Case Studies, IFRS Foundation, October 2017, www.ifrs.org/-/media/project/disclosure-initative/
better-communication-making-disclosures-more-meaningful.pdf (dostep: 21.01.2018); E.A. Gordon,
E. Henry, B.N. Jorgensen, C.L. Linthicum, Flexibility in cash-flow classification under IFRS: determi-
nants and consequences, ,Review of Accounting Studies” 2017, vol. 22; A. Ciecholewska, J. Gierusz,
Pordwnywalnos¢ formy prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych sporzqdzonych zgodnie
z MSSF (na prayktadzie Polski i Niemiec), ,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2018, nr 100(156).
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8.3. Poréwnywalnos¢ sprawozdan z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddéw

W przypadku struktury i tresci sprawozdan z wyniku i pozostalych catko-
witych dochodéw przedmiotem analizy byly nast¢pujace wybrane zagadnienia:
(1) liczba sprawozdan z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, (2) kla-
syfikacja kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, (3) zakres informa-
¢ji o kosztach w ukladzie rodzajowym w informacji dodatkowej, (4) wyniki
czastkowe w ramach dzialalnosci operacyjnej dla kalkulacyjnego uktadu kosz-
tow, (5) sposdb ujecia odpiséw aktualizujacych zapasy oraz odpiséw aktuali-
zujacych niefinansowe aktywa trwale, (6) rodzaje kosztéw wedtug rodzaju
prezentowane w sprawozdaniu finansowym, (7) wyniki czastkowe, ktére nie
sa wymagane przez MSR 1, (8) miejsce pozycji ,,Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzied”.

Wsréd badanych spélek ponad potowa (11 spéltek) prezentowala infor-
macje o wyniku finansowym i pozostatych catkowitych dochodach w formie
jednego sprawozdania (tabela 8.3), ktére byto nazywane przez spétki Statement
of comprehensive income (6 spotek) lub Statement of profit or loss and other com-
prehensive income (5 spolek). Pozostate spétki prezentowaly dwa sprawozdania:
rachunek zyskéw i strat, ktére nazywano Statement of profit or loss (5 spélek)
lub Income statement (3 sp6tki) oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

ktére wszystkie spotki nazywaly Statement of comprehensive income (8 spétek).

Tabela 8.3. Prezentacja informacji o wyniku i pozostatych catkowitych dochodach
—analiza ogdlna

Sposdb prezentagji Liczba spétek %
Jedno sprawozdanie 1 58
Dwa sprawozdania 8 42
Razem 19 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.
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Wszystkie badane spétki prezentowaly koszty w ukladzie kalkulacyjnym
albo rodzajowym bezposrednio w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw. Wsréd badanych spétek nieznacznie

wigcej spotek stosowato klasyfikacje rodzajowa kosztéw (tabela 8.4).

Tabela 8.4. Klasyfikacja kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Sposdb prezentacji kosztéw operacyjnych Liczba spotek %
Koszty w uktadzie rodzajowym 10 53
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 9 47
Razem 19 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.

Wszystkie badane spétki, ktére prezentowaly koszty w ukladzie kalkula-
cyjnym w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku i pozostalych catkowi-
tych dochodéw, informacje o kosztach w ukladzie rodzajowym przedstawialy
w informacjach dodatkowych. Ponadto zaobserwowano, ze te informacje
dotyczyly calosci, a nie czesci kosztéw operacyjnych (tabela 8.5). Ponadto
zauwazono, ze jedna z badanych spétek (WABERER’S INTERNATIONAL
NYRT.) bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw klasyfikacje
kosztéw w ukladzie kalkulacyjnym uzupelnita o jednoczesna klasyfikacje tych
kosztéw w ukfadzie rodzajowym. Jednakze taka forma prezentacji informacji

o kosztach tej sp6tki byta malo przejrzysta.

Tabela 8.5. Koszty w uktadzie rodzajowym w informacji dodatkowej

Zakres informagcji o kosztach w uktadzie . . o
) . . . Liczba spoétek %
rodzajowym w informacji dodatkowe;j

Informacja o kosztach w uktadzie rodzajowym

- . . 9 100
obejmujaca wszystkie koszty operacyjne
Informacja o kosztach w uktadzie rodzajowym
obejmujaca wybrane koszty operacyjne 0 0
(np. koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
Razem 9 100

Zr6dbo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.
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W przypadku prezentacji kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym wszystkie
spétki, zgodnie z wymaganiami MSR 1, prezentowaly w odrebnej pozycji
koszt whasny sprzedazy. Ponadto wickszos¢ spétek wyodrebniata takze koszty
sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu w odrebnych pozycjach (tabela 8.6).

Tabela 8.6. Klasyfikacja kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym

Rodzaje/typy kosztéw Liczba spstek
Koszt wtasny sprzedazy 9
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w odrebnych pozycjach 6
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w jednej pozycji (facznie) 3

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Wszystkie spotki przedstawiajace koszty operacyjne w ukladzie kalkula-
cyjnym ustalaly wynik brutto ze sprzedazy. Ponadto jedna spétka (KGHM)
prezentowala takze wynik netto ze sprzedazy (tabela 8.7).

Tabela 8.7. Wyniki czastkowe w ramach dziatalnosci operacyjnej dla
kalkulacyjnego uktadu kosztéw

Rodzaj wyniku Liczba spotek
Wynik brutto ze sprzedazy 9
Wynik netto ze sprzedazy 1

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spotek.

Wynik brutto ze sprzedazy byl ustalany tak samo przez wszystkie spotki,
tj. przychody ze sprzedazy pomniejszano o koszt whasny sprzedazy. Jednakze
wyniku tego nie mozna uzna¢ za w pelni poréwnywalnego miedzy spétkami,
gdyz niektdre spétki uwzglednialy w nim odpisy aktualizujace zapasy, inne za$
zaliczaly te odpisy do pozostalych kosztéw operacyjnych (tabela 8.8). Podobna
praktyke zaobserwowano w odniesieniu do odpiséw aktualizujacych niefinan-

sowe aktywa trwale (tabela 8.9).
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Tabela 8.8. Ujecie odpiséw aktualizujgcych zapasy

Sposdb ujecia odpiséw aktualizujacych zapasy Liczba spétek %
Ujecie w koszcie wlasnym sprzedazy 5 56
Ujecie w pozostatych kosztach operacyjnych 2 22

Ujecie w koszcie wtasnym sprzedazy lub w pozostatych

kosztach operacyjnych ! n

Brak informagji 1 1

Razem 9 100

*W opisie polityki rachunkowosci spétka ta wyjasnia, ze odpisy aktualizujace zapasy ujmuje w kosz-
tach operacyjnych lub pozostalych kosztach operacyjnych w zaleznosci od rodzaju zapasu.

Zr6dho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.

Tabela 8.9. Ujecie odpiséw aktualizujacych niefinansowe aktywa trwate

Sposdb ujecia odpiséw aktualizujacych Liczba spétek %
niefinansowe aktywa trwate P ?

Ujecie w koszcie wtasnym sprzedazy 2 22
Ujecie w pozostatych kosztach operacyjnych 4 45
Brak informacji 3 33
Razem 9 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

W przypadku klasyfikacji kosztéw wedlug rodzaju mozna zauwazy¢, ze
prawie wszystkie spdtki prezentowaly w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw takie same rodzaje kosztéw, jak te zawarte w przy-
kladzie ilustrujacym do MSR 1, czyli zuzycie materialéw i surowcéw, koszty
$wiadczen pracowniczych i amortyzacja®. Tylko niektére spétki wykazywaty
réwniez koszty ustug obeych czy inne jeszeze rodzaje kosztéw (tabela 8.10).

Spoétki, kedre prezentowaly koszty w uktadzie rodzajowym tylko w infor-
macjach dodatkowych (tabela 8.11) wyodrebnialy znacznie wiecej kategorii
tych kosztéw w poréwnaniu ze spétkami stosujacymi uklad rodzajowy kosz-

téw w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw.

5 A Guide through IFRS, Part B, IFRS Foundation, London 2013, s. B1107.
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Tabela 8.10. Rodzaje kosztéw wedtug rodzaju prezentowane w sprawozdaniu
(sprawozdaniach) z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

< % o
9 - o = <
a)%% g R o 8 O;U>\
L2 > ] Il Q Q0
o oSN Y 6] 0 3
§.8 2 N9 E IN L e 0o
XNC > O > = = 0.9
N o S 9 Q0 o)
S5 o 2 O = S ~ v ©
SEENEEA 5 2 sS4
(%] N E I
e .z »n © =) c o
5 < £ =

Spotki prezentujace dany

O, O, o, 0, O,
roczaj kosetu 9(90%) | 10(100%) | 10(100%) 4(40%) 4(40%)

Spotki nieprezentujace
danego rodzaju kosztéw

Razem 10 (100%) | 10(100%) | 10(100%) | 10(100%) | 10(100%)

1(10%) 0(0%) 0(0%) 6 (60%) 6 (60%)

* Czgé¢ spotek koszty amortyzacji prezentowala razem z kosztami z tytulu utraty wartosci
(impairment).

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Tabela 8.11. Rodzaje kosztéw wedtug rodzaju prezentowane w informacjach

dodatkowych

-= (]

* —
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Spotki prezentujace dany

roda kosrtu 8(89%) | 9(100%) | 9(100%) 8 (89%) 8 (89%)

Spotki nieprezentujace
danego rodzaju kosztéw

Razem 9(100%) | 9(100%) | 9(100%) | 9(100%) | 9(100%)

1(11%) 0(0%) 0(0%) 1(11%) 1(11%)

* Czg$¢ spélek wykazywalo w odrebnych pozycjach kilka kategorii kosztéw bedacych ustugami
obcymi.

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spolek.

Wigksza liczba rodzajéw wyréznianych kosztéw powoduje, ze istnieja znacz-

nie wigksze réznice miedzy spétkami w tym zakresie (tabela 8.12°).

6 Okreslenia w jezyku angielskim przedstawione w tej i w kolejnych tabelach pozostawia

si¢ bez thumaczenia na jezyk polski ze wzgledu na rézne niuanse interpretacyjne zidentyfiko-
wane w analizowanych materiatach zZrédlowych.
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Tabela 8.12. Zakres kosztéw wedtug rodzaju w informacjach dodatkowych

w wybranych spétkach
RICHTER GEDEON
VEGYESZETI GYAR NYRT ELKO GRUPA AS TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
(totwa) (Polska)
(Wegry)
Material type expenses Employee benefit expense Depreciation of property, plant

Personnel expenses
Depreciation and
amortization
Other expenses

Rent and office maintenance
expenses

Warehousing expenses
Transportation expenses
Advertising costs
Professional fees*
Depreciation and
amortisation charge
Write-off of damaged goods

Other expenses

and equipment and amortization
of intangible assets

Impairment of property, plant and
equipment and intangible assets
Materials and energy
Maintenance and repair services
Distribution services

Other external services

Cost of obligation to remit the
emission allowances

Other taxes and charges
Employee benefits expense
Allowance for doubtful debts
Other

* Including fees paid to the audit firm for annual audit: 128 thousand EUR and for tax services: 48 976
thousand EUR 2017.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spélek.

Badane sp6tki wykazywaly znacznie wigcej wynikéw czastkowych niz
te wymagane przez MSR 1 (tabela 8.13). Wszystkie spétki ustalaly wynik
przed opodatkowaniem, ponadto wigkszo$¢ spétek przedstawiata wynik ope-
racyjny. W przypadku dziatalnoéci operacyjnej (tabela 8.14) tylko dwie spStki
wykazywaly dwa wyniki operacyjne, tj. EBITDA i EBIT.

Zgodnie z MSR 1 kategorig ,,Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzied” spétki powinny prezentowaé w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu z wyniku i pozostalych calkowitych dochodéw. W badanych
spolkach brak jest jednolitej prezentacji tej kategorii, przy czym wigkszo$¢
umiejscowila jg ponizej wyniku operacyjnego, ale powyzej wyniku przed opo-
datkowaniem (tabela 8.15).
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Tabela 8.13. Wyniki czastkowe w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw, ktére nie s3 wymagane

przez MSR 1
Rodzaj wyniku Liczba spotek
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2(11%)
Wynik operacyjny (Operating profit (loss)) 16 (84%)
Wynik przed opodatkowaniem (Profit (loss) before income tax) 19 (100%)

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Tabela 8.14. Wyniki operacyjne w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddéw

Liczba prezentowanych wynikéw operacyjnych Liczba spotek %

Prezentacja jednego wyniku operacyjnego (Operating profit (loss)) 14 74

Prezentacja dwéch wynikéw operacyjnych — Wynik operacyjny
bez uwzglednienia amortyzacji (Operating profit (loss) before

depreciation and amortization (EBITDA)) oraz Wynik operacyjny 2 10
(Operating profit (loss))

Brak prezentacji wyniku operacyjnego 3 16
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Tabela 8.15. Miejsce pozycji ,Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewziec¢” w sprawozdaniu (sprawozdaniach)
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw

Miejsce pozycji ,,'UdmajL w wyniku Jeglnos'telf"stowarzyszonych Liczba spétek %
i wspdlnych przedsiewzieé

Powyzej wyniku operacyjnego 1 5
Ponizej wyniku operacyjnego, ale powyzej wyniku przed 1 58
opodatkowaniem

Powyzej wyniku przed opodatkowaniem, ale wynik 1 5
operacyjny nie jest prezentowany

Brak takiej pozycji 6 32
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.
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Znacznie bardziej przejrzysta i bardziej poréwnywalna miedzy spétkami
byla prezentacja informacji o pozostatych catkowitych dochodach w sprawoz-
daniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw. Zgodnie z MSR 1 spé6tki
stosowaly podziat tych dochodéw, na te ktére zostang w kolejnych okresach
przeklasyfikowane do wyniku oraz na te, ktére nie zostana w kolejnych okre-
sach przeklasyfikowane do wyniku. Niniejszego podziatu nie zastosowala tylko
jedna spétka. Niejednolite rozwiazanie stosowaly natomiast sp6tki w zakresie
prezentagji skutkéw podatkowych dotyczacych pozostatych catkowitych docho-
déw. Spétki informacje te moga — zgodnie z MSR 1 — przedstawia¢ w spra-
wozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw lub w informacjach

dodatkowych. Nieznacznie mniej spolek zastosowalo pierwsze rozwiazanie.

8.4. Poréwnywalnos¢ sprawozdan z przeptywdw pienieznych

W zakresie struktury i tresci sprawozdan z przeptywdéw pienigznych anali-
zowano nast¢pujace zagadnienia: (1) metoda prezentacji przeptywéw z dziatal-
nosci operacyjnej, (2) punkt wyjscia przy ustalaniu przeplywéw pieni¢znych
netto z dzialalnosci operacyjnej, (3) klasyfikacja odsetek i dywidend, (4) wyniki
czastkowe w sekgji dotyczacej przeplywéw pienigznych z dzialalnosci operacyj-
nej, (5) podzial w sekcjach dotyczacych przeptywéw pieni¢znych z dziatalno-
$ci inwestycyjnej i finansowej, (6) miejsce i sposéb prezentacji szczegétowych
informacji o zmianach w kapitale obrotowym na potrzeby ustalenia przeply-
wow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Wigkszos¢ badanych spétek prezentowata przeplywy z dzialalnosci ope-
racyjnej metoda posrednia (tabela 8.16). Kilka spétek zastosowalo natomiast
metodg bezposrednia — dwie spétki z Bulgarii (BULGARIAN ENERGY HOL-
DING JSC, SOPHARMA JSC) i jedna z Estonii (EESTI ENERGIA AS).

Spétki, ktére stosowaly metode posrednia prezentacji przeplywéw dzia-
falnosci operacyjnej przyjmowaly jeden z dwéch punktéw wyjscia przy usta-
laniu przeptywéw netto, tj. wynik przed opodatkowaniem lub wynik netto
(tabela 8.17). Nieznacznie wigcej spotek wybierato wynik przed opodatkowaniem.
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Tabela 8.16. Metody prezentacji przeptywéw z dziatalnosci operacyjne;j

Rodzaj metody Liczba spotek %
Metoda bezposrednia 3 16
Metoda posrednia 16 84
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Tabela 8.17. Punkt wyjscia przy okreslaniu przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

Punkt wyjscia Liczba spotek %
Wynik przed opodatkowaniem 9 56
Wynik netto 7 44
Razem 16 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Wszystkie spétki identycznie prezentowaly dywidendy w sprawozdaniu
z przeplywéw pienigznych. Dywidendy otrzymane przedstawiano w prze-
plywach pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej, za$ dywidendy wyplacone
—w przeplywach pienigznych z dziatalnosci finansowej. W przypadku odsetek
otrzymanych wickszo$¢ spétek wykazywala je w segmencie dziatalnosci inwe-

stycyjnej, odsetek zaplaconych za$ — w dzialalnosci finansowej (tabela 8.18).

Tabela 8.18. Odsetki i dywidendy w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Rodzaj przeptywdw pienieznych Klasyfikacja Liczba spoétek %
Dziatalnos¢ inwestycyjna 12 63
Dywidendy otrzymane
Brak takiej pozycji 7 37
Dziatalnos¢ inwestycyjna 12 63
Odsetki otrzymane Dziatalnos¢ operacyjna 4 21
Brak takiej pozycji 3 16
Dziatalnos¢ finansowa 17 89
Dywidendy wyptacone
Brak takiej pozycji 2 1
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cd. tabeli 8.18

Rodzaj przeptywdw pienieznych Klasyfikacja Liczba spotek %
Dziatalnos¢ finansowa 12 63
Dziatalnos¢ operacyjna 5 27
Odsetki zaptacone Dziatalno$¢ operacyjna . 5
i finansowa
Brak takiej pozycji 1 5

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.

Polowa spélek prezentujacych przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej metoda
pos$rednia ustalala jeden lub dwa wyniki czastkowe (tabela 8.19). Rodzaje
i nazwy tych wynikéw czastkowych réznig si¢ migdzy spétkami, wigc przyto-

czono ich oryginalne brzmienie ze sprawozdan, natomiast w nawiasie autorka

dodala, jakich kategorii dany wynik nie uwzgledniat (tabela 8.20).

Tabela 8.19. Wyniki czastkowe w ramach dziatalnosci operacyjne;j

Liczba i rodzaje wynikéw Liczba spoétek %
Jeden wynik czastkowy 7 44
Dwa wyniki czastkowe 1 6
Brak wynikéw czastkowych 8 50
Razem 16 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Tabela 8.20. Rodzaje wynikéw czastkowych w ramach dziatalno$ci operacyjnej

Liczba i rodzaje wynikéw czastkowych

Nazwa spotki
(kraj pochodzenia)

Jeden wynik czastkowy

Cash flows from operating activities after adjustments to non-cash
items (w tym wyniku nie byty uwzglednione zmiany w kapitale
obrotowym oraz podatek dochodowy zaptacony)

LIETUVOS GELEZINKELIAI
AB (Litwa)

Net cash flows from operations before changes in working
capital (w tym wyniku nie byty uwzglednione zmiany w kapitale
obrotowym oraz podatek dochodowy zaptacony)

WABERER'S
INTERNATIONAL NYRT.

(Wegry)

Brak nazwy ustalonego wyniku czastkowego; wynik ten
odzwierciedlat przeptywy pieniezne przed zmianami w kapitale
obrotowym i przed zaptaconym podatkiem dochodowym

LINAS AGRO GROUP AB
(Litwa)
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Liczba i rodzaje wynikéw czastkowych

Nazwa spétki
(kraj pochodzenia)

Cash flows from operations before changes in working capital

(w tym wyniku nie byty uwzglednione zmiany w kapitale
obrotowym, byt natomiast uwzgledniony podatek dochodowy
zaptacony)

MOL MAGYAR OLAJ- ES
GAZIPARI NYRT. (Wegry)

Cash generated on operating profit (w tym wyniku nie byt
uwzgledniony podatek dochodowy zaptacony)

IMPEXMETAL S.A. (Polska)

Cash generated from operating activities (w tym wyniku nie byt
uwzgledniony podatek dochodowy zaptacony)

TALLINK GRUPP AS (Estonia)

wyniku nie byty uwzglednione zmiany w kapitale obrotowym
oraz odsetki otrzymane, odsetki zaptacone i podatek
dochodowy zaptacony)

Cash generated from operating activities (w tym wyniku nie
byty uwzglednione odsetki zaptacone, odsetki otrzymane oraz
podatek dochodowy zaptacony)

Cash generated from operations (w tym wyniku nie byty BULGARIAN

uwzglednione odsetki otrzymane, odsetki zaptacone oraz TELECOMMUNICATIONS

podatek dochodowy zaptacony) COMPANY JSC (Butgaria)
Dwa wyniki czastkowe

Operating profit before working capital adjustments (w tym LATVENERGO AS (totwa)

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

W celu zwigkszenia przejrzystosci prezentacji rodzajéw przeplywédw z dzia-

falnosci inwestycyjnej i finansowej niektdre spotki prezentowaly je w podziale

na wplywy i wydatki (tabela 8.21). Warto zaznaczy¢, ze spotki, ktére wybraly

taka forme prezentacji pochodzily tylko z Polski.

Tabela 8.21. Forma prezentacji przeptywdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej i finansowej

Forma Liczba spotek %
Podziat na dwie sekcje: wptywy i wydatki 3 16
Brak podziatu 16 84
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.
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Zdecydowana wickszos¢ spotek przedstawiata szczegbtowe informacje o zmia-
nach w kapitale obrotowym bezposrednio w sprawozdaniu z przeptywéw pie-
ni¢znych, pozostale spétki szczegbly prezentowaly natomiast w informacjach
dodatkowych (tabela 8.22). Wszystkie spéltki, ktére prezentowaly informacje
o zmianach w kapitale obrotowym bezposrednio w sprawozdaniu z przeply-

woéw pienieznych, prezentowaly te informacje w odrebnej sekeji (tabela 8.23).

Tabela 8.22. Miejsce prezentacji szczegétowych informacji o zmianach
w kapitale obrotowym na potrzeby ustalenia przeptywéw
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Miejsce prezentagji Liczba spotek %
Prezentacja w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 13 81
Prezentacja w informacjach dodatkowych 3 19
Razem 16 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spélek.

Tabela 8.23. Sposdb prezentacji zmian w kapitale obrotowym w ramach
przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Miejsce prezentacji Liczba spoétek %
Odrebna sekcja 13 100
Brak wyodrebnienia sekji 0 0
Razem 13 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.

8.5. Poréwnywalnos¢ sprawozdan z sytuacji finansowej

W przypadku struktury i tresci sprawozdan z sytuacji finansowej przedmio-
tem analizy byly nastepujace zagadnienia: (1) klasyfikacja aktywow i pasywéw,
(2) kolejno$¢ prezentowanych pozycji, (3) zakres pozycji w aktywach trwa-
tych, aktywach obrotowych, zobowiazaniach i kapitale wlasnym, (4) prezen-

tacja wybranych pozycji z zakresu aktywéw, zobowigzan i kapitalu wlasnego.
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej” wszystkie spétki dzielity aktywa
na trwale i obrotowe oraz pasywa na kapital wlasny oraz zobowiazania dtu-
goterminowe i krétkoterminowe. Wigkszo$¢ spétek prezentowata aktywa
wedlug wzrastajacej plynnosci oraz pasywa wedlug rosnacej wymagalnosci.
Natomiast trzy spotki prezentowaly aktywa wedtug malejacej plynnosci oraz
pasywa wedlug malejacej wymagalnosci (tabela 8.24).

Tabela 8.24. Klasyfikacja i kolejnos¢ prezentacji aktywdw i pasywéw

Podziat Liczba spotek %
Aktywa trwate, aktywa obrotowe, kapitat wtasny, zobowiazania 16 84
dtugoterminowe, zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe, aktywa trwate, zobowigzania krétkoterminowe, 3 16
zobowiazania dtugoterminowe, kapitat wtasny
Razem 19 100

Zrédlo: opracowanie whisne na podstawie skonsolidowanych sprawozdatt finansowych badanych
spotek.

Wickszo$¢ spotek wykazywala szerszy zakres pozycji w sprawozdaniu z sytu-
agji finansowej dotyczacy aktywéw i zobowiazan niz ten minimalny wyma-
gany w MSR 1. Natomiast w przypadku kapitatéw whasnych wszystkie sp6tki
wykazywaly wiecej pozycji niz minimum okre§lone w MSR 1 (tabela 8.25).

Tabela 8.25. Ogdlny zakres pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kategoria Liczba spotek %
Aktywa - szerszy zakres pozycji niz wedtug MSR 1 15 79
Aktywa — zakres pozycji jak w MSR 1 4 21
Kapitat wtasny — szerszy zakres pozycji niz wedtug MSR 1 19 100
Kapitat wtasny - zakres pozycji jak w MSR 1 0 0
Zobowiazania - szerszy zakres pozycji niz wedtug MSR 1 16 84
Zobowiazania - zakres pozycji jak w MSR 1 3 16

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

7 Zdecydowana wigkszo$¢ spotek uzywala nazwy ,sprawozdanie z sytuacji finansowe;j”,

natomiast 2 spétki stosowaly nazwe ,bilans”.
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Jak wynika z tabeli 8.26, wickszo$¢ spétek prezentowala wigcej pozycji
w aktywach niz minimum okreslone w MSR 1. Najczesciej ten szerszy zakres
wynikal z bardziej szczegétowej prezentacji aktywéw niematerialnych i/lub
aktywéw finansowych. W przypadku tej pierwszej grupy aktywéw czesé spotek
przedstawiala w odrebnej pozycji , Warto$¢ firmy”, a w przypadku aktywoéw
finansowych — , Instrumenty pochodne”. Nalezy doda¢, ze w dwéch spétkach
warto$¢ ,, Wartosci firmy” byta bardzo niska w stosunku do sumy aktywéw
trwatych (ponizej 0,5%). Podobnie bylo w przypadku , Instrumentéw pochod-
nych” —w trzech spétkach byla to kwota nieistotna (ponizej 0,5% w stosunku

do sumy aktywéw obrotowych).

Tabela 8.26. Zakres pozycji w aktywach

Kategoria Liczba spotek %
Aktywa niematerialne — ogdlna pozycja 10 53
Aktywa niematerialne — szczegétowe pozycje 9 47
(w tym ,Wartos¢ firmy” jako odrebna pozycja) @) (37)
Rzeczowe aktywa trwate — ogélna pozycja 16 84
Rzeczowe aktywa trwate — szczegdtowe pozycje 3 16
Zapasy - ogdlna pozycja 19 100
Zapasy - szczegbtowe pozycje 0 0
Aktywa finansowe — zakres wedtug MSR 1 7 37
Aktywa finansowe — zakres szerszy niz wedtug MSR 1 12 63
(w tym ,Instrumenty pochodne” jako odrebna pozycja) (6) (32)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Jak wynika z tabeli 8.27, wszystkie sp6tki prezentowaly szerszy zakres pozy-
¢ji w kapitale wlasnym niz ten wynikajacy z wymagan MSR 1. Zdecydowana
wickszo$¢ spétek wyodrebniata w oddzielnej pozycji ,Zyski zatrzymane/Straty
niepokryte”. Ponadto dos¢ czesto pojawiata si¢ kategoria ,Réznice kursowe
z przeliczenia jednostek”.

W przypadku zobowiazan wigkszos¢ spétek prezentowala szerszy zakres pozy-
¢ji dotyczacy zobowiazan finansowych w poréwnaniu z wymaganiami MSR 1.

Wszystkie te spotki przedstawialy w odrebnej pozycji ,,Zobowiazania z tytulu
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zadtuzenia” oraz ponad potowa z nich , Instrumenty finansowe”. Ponadto cz¢$¢
spélek w ramach rezerw prezentowala w odrgbnej pozycji ,,Rezerwy na $wiad-

czenia pracownicze” (tabela 8.28).

Tabela 8.27. Zakres pozycji w kapitale wtasnym

Kategoria Liczba spotek %

Zyski zatrzymane/Straty niepokryte — odrebna pozycja 17 89
Zyski zatrzymane/Straty niepokryte — brak odrebnej pozycji 2 11
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek — odrebna pozycja 10 53
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek — brak odrebnej pozycji 9 47
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — odrebna 7 37
pozycja
Kapitat z emisji akji powyzej ich wartosci nominalnej — brak

. . 12 63
odrebnej pozycji

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Tabela 8.28. Zakres pozycji w zobowiazaniach

Kategoria Liczba spétek %

Rezerwy — zakres wedtug MSR 1 12 63
Rezerwy — zakres szerszy niz wedtug MSR 1 7 37
(w tym ,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze” jako odrebna pozycja) @) (37)
Zobowiazania finansowe - zakres wedtug MSR 1 5 26
Zobowigzania finansowe - zakres szerszy niz wedtug MSR 1 14 74
(w tym ,Zobowiazania z tytutu zadtuzenia” (Borrowings/Debt) jako (14) (74)
odrebna pozycja)

(w tym ,Instrumenty pochodne” jako odrebna pozycja) ® 42)

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

8.6. Poréwnywalnos¢ sprawozdarn ze zmian w kapitale wiasnym
W przypadku struktury i tresci sprawozdan ze zmian w kapitale wlasnym

przedmiotem analizy byly nast¢pujace zagadnienia: (1) zakres i kolejnos¢ pre-

zentowanych pozycji, (2) sposéb prezentacji innych catkowitych dochodéw,
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(3) sposéb prezentacji wyplaconych dywidend, (4) sposdb prezentacji elemen-
téw kapitatu wlasnego.

Wszystkie badane spétki prezentowaly informacje o zmianach w kapitale
whasnym w podziale na dwie cz¢sci. Wigkszo$¢ spétek przedstawiata w pierw-
szej kolejnosci informacje o catkowitych dochodach, a nastepnie informacje

o transakcjach z wlascicielami (tabela 8.29). Taka struktura sprawozdania

pozytywnie wplywa na jego przejrzystos¢.

Tabela 8.29. Ogdlna struktura sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Uktad sekgji Liczba spotek %

Catkowite dochody
Transakgcje z whascicielami

14 74

Transakcje z whascicielami
Catkowite dochody

Razem 19 100

5 26

Zr6dho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spélek.

Prawie wszystkie sp6tki przedstawialy w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wlasnym informacje o catkowitych dochodach w podziale na wynik netto
i inne catkowite dochody (tabela 8.30). Ponadto wickszo$¢ spétek nie prezen-
towala w tym sprawozdaniu szczegdtowych informacji o poszczegdlnych rodza-
jach innych catkowitych dochodéw, lecz ujmowala to syntetycznie w jednej

pozycji (tabela 8.31).

Tabela 8.30. Sposdb prezentacji catkowitych dochoddw w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym

Sposdb prezentacji catkowitych dochodéw Liczba spstek %
Podziat na wynik netto oraz inne catkowite dochody 18* 95
Jedna ogdlna pozycja — catkowite dochody/catkowite straty 1 5
Razem 19 100

* Jedna spétka prezentowala w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym pozycje ,Inne catkowite
dochody”, przy czym wynosila ona 0.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.
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Tabela 8.31. Sposéb prezentacji innych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym

Sposdb prezentacji innych catkowitych dochodéw Liczba spétek %
Jedna ogdlna pozycja 12 71
Szczegétowe pozycje 5 29
Razem 17 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Wszystkie spétki prezentowaly bezposrednio w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym informacj¢ o wyplaconych dywidendach (tabela 8.32).
Zadna ze spétek nie wybrala alternatywnego rozwiazania, tj. prezentacji tego

w informacjach dodatkowych.

Tabela 8.32. Dywidendy w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym

Sposdb prezentacji wyptaconych dywidend Liczba spétek %
Odrebna pozycja 18 95
Brak odrebnej pozycji 0 0
Brak wyptaty dywidend 1 5
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Spotki prezentowaly w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym rézna
liczbe elementéw tego kapitatu (tabela 8.33). Czesé¢ spétek przedstawiato ogélne

kategorie, inne natomiast szczegélowe pozycje.

Tabela 8.33. Liczba elementéw kapitatu wtasnego w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym

Liczba elementéw Liczba spétek %
3 2 1
4 2 n
5 7 36
6 1 5
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cd. tabeli 8.33

Liczba elementéw Liczba spotek %
7 2 1
8 4 21
9 1 5
Razem 19 100

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spélek.

Gléwny czynnik, ktéry mial wplyw na liczbe prezentowanych skladnikéw
kapitatu wlasnego to sposdb prezentacji informacji o kapitatach rezerwowych.
Wigkszos¢ spotek prezentowato poszczegdlne rodzaje kapitaléw rezerwowych,

pozostale spétki wyodrebnialy za$ bardziej ogdlne elementy (tabela 8.34).

Tabela 8.34. Zakres elementéw kapitatu wtasnego w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym w wybranych spétkach

LATVENERGO AS | ORLEN LIETUVA AB BULGARIAN ENERGY HOLDING JSC
(kotwa) (Litwa) (Butgaria)
Share capital Share capital Share capital
Reserves Share premium Other reserves
Retained earnings | Hedging reserve Reserves from revaluation to fair value
Other reserves Revaluation reserve of non-financial assets
Foreign exchange Reserve from translation of foreign operations
differences Reserve from remeasurement of defined benefit plans
Retained earnings Hedge reserve
Accumulated loss/Retained earnings

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

8.7. Poréwnywalnos¢ informacji dodatkowych

W przypadku struktury i tresci informacji dodatkowych analizowano naste-
pujace zagadnienia: (1) sposéb klasyfikacji not, (2) zakres informacji przedsta-
wianych w poczatkowej cz¢sci informacji dodatkowych, (3) sposéb prezentacji
zasad (polityki) rachunkowosci.

Z analizy sprawozdan finansowych badanych spétek wynika, ze struktura

informacji dodatkowych jest bardzo zréznicowana. Spétki prezentowaly rézng

400



8. Poréwnywalnos¢ sprawozdar finansowych sporzadzanych wedtug MSSF... |

liczbe not (od 26 do 55). Analiz¢ obszernych not utrudniat brak spisu tresci
tych not u znacznej liczby spétek (. u 8 spétek). Wickszos¢ spdlek nie dzielita
obszernej listy not na okreslone grupy tematyczne (tabela 8.35). Jedynie 4 sp6tki
(w tym 3 z Polski) podzielity noty wedlug ogélnych zagadnien (tabela 8.36).

Tabela 8.35. Klasyfikacja not w sprawozdaniach finansowych

Klasyfikacja not Liczba spotek %
Podziat not na grupy tematyczne 4 21
Brak podziatu not na grupy tematyczne 15 79
Razem 19 100

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych

spotek.

Tabela 8.36. Podziat not na grupy tematyczne w sprawozdaniach finansowych

MOL MAGYAR OLAJ- ES Accounting information, policies and significant estimates
GAZIPARI NYRT. (Wegry) Results for the year

Non-financial assets and liabilities

Financial instruments, capital and financial risk management
Other financial information

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. General information

Information on segments and revenues

Impairment of assets

Explanatory notes to the statement of profit or loss
Taxation

Involvement in joint ventures

Financial instruments and financial risk management
Borrowings and the management of liquidity and capital
Non-current assets and related liabilities

Working capital

Employee benefits

Other notes
POLSKIE GORNICTWO General information
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | Description of the Group and its reporting segments
S.A Notes to the statement of profit or loss

Notes on taxation

Notes to the statement of cash flows and information on debt
Notes to the statement of financial position

Notes on financial instruments and financial risk management
Other notes
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cd. tabeli 8.36

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. | Information about the capital group and basis of preparation
of the consolidated financial statements

Business segments

Impairment of non-financial assets

Notes to the consolidated statement of comprehensive income
Notes to the consolidated statement of financial position
Explanatory notes to the consolidated statement of cash flows
Financial instruments and financial risk management

Other information

Zr6dho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych badanych

spélek.

Analizujac grupy tematyczne not w czterech spétkach, mozna zauwazy¢,
ze polskie spotki wyodrebnily znacznie wigcej grup tematycznych niz spétka
z Wegier. Ponadto we wszystkich spétkach jedynie dwa tematy sa takie same,
mianowicie ogélne informacje oraz instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzy-
kiem finansowym. Poza tym wida¢, ze wspdlna dla wszystkich polskich spétek
jest odrebna grupa not poswigcona segmentom dziatalnosci.

Znaczng poréwnywalnoscia migdzy spétkami charakteryzowala si¢ tylko
pierwsza (poczatkowa) cze$¢ informacji dodatkowych. Wszystkie sp6tki pre-
zentowaly w niej informacje ogdlne o spélce, informacje o zgodnosci sprawoz-
dania finansowego z MSSF zatwierdzonymi przez UE, informacje o wplywie
nowych i zmienionych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe
oraz informacje o walucie funkcjonalnej. Ponadto wigkszos¢ spétek w poczat-
kowej czgéci informacji dodatkowych przedstawiala informacje o sporzadzeniu
sprawozdania finansowego na podstawie zasady kosztu historycznego (z okres-
lonymi wyjatkami, np. dotyczacymi instrumentéw finansowych), informacje
o zasadach (polityce rachunkowosci) oraz informacje o istotnych wartosciach
opartych na szacunkach i osadzie. Nastgpnie wigkszos¢ spdlek prezentowala
notg (noty) dotyczaca segmentéw dziatalnosci (tabela 8.37). Dalsza czes¢ infor-
macji dodatkowych w tych spélkach, ktére nie dzielily not na obszary tema-
tyczne, w znacznym stopniu byla uporzadkowana wedtug kolejnosci pozycji
prezentowanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych docho-

déw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej lub odwrotnie w zaleznosci od
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tego, ktéry z tych elementéw sprawozdania byl prezentowany jako pierwszy

w raporcie rocznym®.

Tabela 8.37. Informacje wykazywane w poczatkowej czesci informagiji
dodatkowych/not do sprawozdania finansowego

Liczba spotek
Zagadnienie
Tak Nie
Podstawowe informacje o spétce 19 (100%) 0 (0%)
InformaCJa o zg9dnosc1 sprawozdania finansowego z MSSF 19 (100%) 0(0%)
zatwierdzonymi przez UE
Informacja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego
na podst{awm za.sady kosztu’hlstorycznego, zwythklem - 16 (84%) 3(16%)
np. okreslonych instrumentéw finansowych, nieruchomosci
inwestycyjnych czy okreslonych rzeczowych aktywéw trwatych
Infor.ma.qa o sporzqdﬂzen!u spra\’m‘)zdama ﬁnansc?wego przy 9 47%) 10% (53%)
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
!r?nformaqe o”wp’nyIe nowych i zmienionych standardéw 19%% (100%) 0(0%)
i interpretacji na sprawozdanie finansowe
Informacje o walucie funkcjonalnej 19 (100%) 0 (0%)
!nformgcje o istotnych wartosciach opartych na szacunkach 14 (74%) 5%%% (26%)
i osadzie
Informacje o zasadach (polityce) rachunkowosci 16 (84%) 3*** (16%)
Informacje o zarzadzaniu ryzykiem finansowym 7 (37%) 12%** (63%)
Informacje o segmentach dziatalnosci 13 (68%) 6*** (32%)

* Wszystkie sp6tki sporzadzily sprawozdania finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, przy
czym czgé¢ spdlek tej informacji nie prezentowala w informacjach dodatkowych. W dwéch spét-
kach taka informacja byla zawarta w odrebnej czgéci raportu rocznego, tj. w o§wiadczeniu zarzadu.
**Jedna spétka w poczatkowej czgéci informacji dodatkowych zamiescita ogdlne informacje, nato-
miast szczegdtowe zaprezentowala w odrebnej nocie w dalszej czgsci informacji dodatkowych. *** Te
spolki prezentowaly niniejsze informacje w dalszej czgsci informacji dodatkowych.

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdari finansowych badanych

spolek.

Jak wynika z tabeli 8.37, zdecydowana wigkszo$¢ spélek prezentowata
informacje o zasadach (polityce rachunkowosci) w pierwszej czgéci informa-
¢ji dodatkowych. Jedynie trzy spétki (MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI

8 Czgsciej badane spétki prezentowaly jako pierwszy element sprawozdania finansowego
— sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, natomiast sprawozdanie z sytu-
aqji finansowej jako drugi lub trzeci element.
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NYRT., KGHM POLSKA MIEDZ S.A., POLSKIE GORNICTWO NAF-
TOWE I GAZOWNICTWO S.A.) wybraly odmienne rozwiazanie, mianowi-

cie przedstawialy je w réznych notach dotyczacych poszczegdlnych zagadnier.

8.8. Podsumowanie

Z badania US SEC’ wynika, ze najwicksze spétki na $wiecie preferowaly
prezentacje informacji o wyniku i pozostalych catkowitych dochodach w for-
mie dwéch sprawozdan. Natomiast z niniejszego badania wynika, ze najwick-
sze spétki z Europy Srodkowo-Wschodniej czeéciej wybieraly forme jednego
sprawozdania. Z badania IASB'® wynika, ze w$réd spétek dominowal wariant
kalkulacyjny kosztéw. W badaniu US SEC"!, jak i w tym badaniu takiej domi-
nacji nie zaobserwowano. Zaréwno badanie US SEC', jak i badanie IASB"
wskazujg, ze znaczna liczba spétek nie ujawniala informagji o kosztach w ukla-
dzie rodzajowym w informacjach dodatkowych, mimo iz powinny to zrobic.
W przypadku spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej nie stwierdzono takiego
przypadku, ponadto zaobserwowano, ze badane spétki prezentowaly koszty
w ukladzie rodzajowym dla calosci kosztéw operacyjnych, a nie dla ich cze-
$ci. Wyniki badania US SEC'" pokazujg jednoczesnie, ze istnieje brak spdj-
nosci w zakresie rodzajéw prezentowanych kosztéw w ukfadzie rodzajowym.
Niniejsze badanie réwniez potwierdza istnienie takiej niespéjnosci, przy czym
w odniesieniu tylko do kosztéw rodzajowych ujawnianych w informacjach
dodatkowych. Natomiast w przypadku kosztéw rodzajowych prezentowanych
w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw istotnych nie-
spéjnosci nie zaobserwowano. Ponadto zauwazono, ze katalog kosztéw wedtug

rodzaju prezentowany w informacjach dodatkowych byt znacznie szerszy niz ten

9 An Analysis of IFRS. ..., op. cit.
0 Analysis of financial. .., op. cit.
W An Analysis of IFRS. ..., op. cit.
2 Ibidem.

B Analysis of financial. .., op. cit.
Y An Analysis of IFRS.. ., op. cit.
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wykazywany w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw.
Badanie US SEC", badanie IASB'S, jak i niniejsze badanie wskazuja, ze istniejg
istotne réznice w zakresie prezentowanych wynikéw czastkowych oraz brak jest
spdjnosci co do miejsca prezentacji pozycji ,,Udziat w wyniku jednostek stowa-
rzyszonych i wspélnych przedsiewzied”. Spétki wykazuja wiecej wynikéw czast-
kowych niz wynika to z wymagann MSR 1 i jednoczesnie czgsto réznie je ustalaja,
co negatywnie wplywa na poréwnywalno$¢ tych wynikéw miedzy spétkami.
Z badania US SEC" wynika, ze zdecydowana wickszo$¢ spétek stosowala
metodg posrednig przy prezentacji przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. Podobng praktyke mozna zaobserwowaé¢ wérdd spotek z Europy
Srodkowo-Wschodniej. Ponadto, podobnie jak w przypadku badari US SEC'®
i IASB", zaobserwowano réznice w zakresie punktu wyjscia przy ustalaniu prze-
plywéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej oraz w zakresie wynikéw
czastkowych w ramach tego segmentu dzialalnosci. Wsréd spétek z Europy
Srodkowo-Wschodniej nieznacznie wiecej wybrato jako punke wyjécia — wynik
przed opodatkowaniem, czyli taki sam, jak w przyktadzie ilustrujacym do
MSR 7. Ponadto prawie polowa spélek prezentujacych przeplywy pienigzne
z dzialalnosci operacyjnej metoda posrednia ustalata jeden wynik czastkowy,
przy czym rodzaj tego wyniku, jak i jego nazwa réznily si¢ migdzy badanymi
spétkami. Zaréwno z badania IASB?, jak i E. Gordon et al.* wynikaja znaczne
réoznice w zakresie klasyfikacji odsetek otrzymanych i zaptaconych oraz dywi-
dend otrzymanych. W przypadku spélek z Europy Srodkowo-Wschodniej
rozbieznosci zaobserwowano tylko w odniesieniu do klasyfikacji odsetek otrzy-
manych i zaplaconych, natomiast w przypadku klasyfikacji dywidend, zaréwno

otrzymanych, jak i wyplaconych réznic nie stwierdzono.

5 Tbidem.

16 Analysis of financial. .., op. cit.

7" An Analysis of IFRS..., op. cit.

18 Tbidem.
Analysis of financial. .., op. cit.

20 Tbidem.

2L E.A. Gordon, E. Henry, B.N. Jorgensen, C.L. Linthicum, Flexibility in cash-flow classifica-
tion under IFRS: determinants and consequences, ,Review of Accounting Studies” 2017, vol. 22.
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Z badania US SEC* i badania IASB* wynika, ze w przypadku sprawoz-
dania z sytuacji finansowej nie stwierdzono tak istotnych niespdjnosci miedzy
spétkami, jak w przypadku sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych. Taka sama obser-
wacja wynika z niniejszego badania. Wszystkie badane spétki stosowaly taka
samg ogdlng klasyfikacje aktywéw (podzial na trwale i obrotowe) i zobowiazani
(podziat na dlugoterminowe i krétkoterminowe). Wickszo$¢ spétek prezento-
wala aktywa wedlug rosnacej plynnosci, a pasywa — rosnacej wymagalnosci.
Jednoczesnie zauwazono, ze zdecydowana wigkszos¢ badanych spétek wykazy-
wala szerszy zakres pozycji dotyczacy aktywdw i zobowigzan niz ten minimalny
wynikajacy z MSR 1. Natomiast w przypadku kapitalu wlasnego dotyczyto
to wszystkich spétek. Znaczna liczba spétek wykazywata w odrebnych pozycjach
w aktywach takie kategorie, jak ,Warto$¢ firmy” i ,Instrumenty pochodne”,
w kapitale wlasnym — , Zyski zatrzymane/Straty niepokryte”, ,Réznice kur-
sowe z przeliczenia jednostek”, w zobowiazaniach — ,Zobowigzania z tytutu
zadtuzenia” (Borrowings/Debrt), Instrumenty pochodne”, ,Rezerwy na $wiad-
czenia pracownicze”. W niektérych przypadkach spétki wykazywaly te kate-
gorie w odrebnych pozycjach, mimo ze ich kwota nie byla istotna.

W odniesieniu do sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym nie zaobser-
wowano wielu réznic migdzy badanymi spétkami. Wszystkie spétki informacje
o zmianach w kapitale wlasnym przedstawialy w podziale na dwie sekgje: ,,Cal-
kowite dochody” i ,, Transakeje z whascicielami” lub w odwrotnej kolejnosci.
Prawie wszystkie spétki inne catkowite dochody ujmowaly w jednej pozycji,
z pomini¢ciem szczegdtowej specyfikacji. Podobna praktyke wéréd duzych pol-
skich i niemieckich spélek zaobserwowal J. Gad**. Ponadto wszystkie badane
spotki z Europy Srodkowo-Wschodniej prezentowaly informacje o wyplaconych

dywidendach w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Zaobserwowano

22 An Analysis of IFRS. ..., op. cit.

B Analysis of financial. .., op. cit.

24 . Gad, Components of Comprehensive Income and Statement of Changes in Equity: An
Analysis of Public Companies’ Reporting Practices in Poland and Germany, ,Management and
Business Administration. Central Europe” 2015, vol. 23, no. 3.
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natomiast znaczne roznice miedzy spétkami co do zakresu elementéw kapitatu
whasnego. Najmniejsza liczba prezentowanych sktadnikéw kapitatu wlasnego
to 3—4, najwicksza za$ to 8-9. Gléwny czynnik, ktéry zadecydowal o takiej
rozpigtosci, to sposéb prezentacji informacji o kapitatach rezerwowych — szcze-
gbtowe lub bardziej ogdlne elementy.

Najobszerniejszy i jednocze$nie najmniej poréwnywalny pod wzgledem
formy prezentacji byt ostatni element sprawozdania finansowego, czyli infor-
macje dodatkowe. Struktura informacji dodatkowych jest bardzo zréznico-
wana wéréd spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej. Jedynie kilka spétek
podzielito obszerna list¢ not na grupy tematyczne, pozostate spétki prezen-
towaly poszczegdlne noty w réznej kolejnosei, ktéra w znacznym stopniu
odpowiadata kolejnosci pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddéw i sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub
odwrotnie — w zaleznosci od tego, ktére z tych sprawozdan bylo prezentowane
jako pierwsze w raporcie rocznym. Podobnie z badania US SEC® wynika, ze
wiele spétek porzadkowalo informacje dodatkowe wedtug kolejnosci pozy-
¢ji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
zwyniku. Z kolei z badania A. Ciecholewskiej i J. Gierusza® wynika, ze infor-
macje przedstawiane w notach sg ustrukturyzowane praktycznie w dowolny
sposob, co ogranicza ich poréwnywalno$¢ miedzy spétkami. Zdecydowana
wickszos¢ spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej przedstawiata opis zasad
(polityki) rachunkowosci w poczatkowej cz¢sci informacji dodatkowych, tylko
kilka spétek prezentowalo je w poszczegdlnych notach dotyczacych okreslo-
nych zagadniert. W przypadku informacji dodatkowych mozna stwierdzi¢, ze
znaczng poréwnywalnoscig charakteryzowala si¢ tylko pierwsza (poczatkowa)
ich cz¢d¢. Poréwnujac strukeure prezentacji informacji dodatkowych spélek

z Europy Srodkowo-Wschodniej z wynikami badania IFRS Foundation®

3 An Analysis of IFRS. ..., op. cit.

26 A. Ciecholewska, J. Gierusz, Pordwnywalnos¢ formy prezentacji informacji w sprawozda-
niach finansowych sporzqdzonych zgodnie z MSSF (na prayktadzie Polski i Niemiec), ,Zeszyty
Teoretyczne Rachunkowosci” 2018, nr 100(156).

27 Better Communication in Financial Reporting. Making disclosures more meaningful, IFRS
Disclosure Initiative — Case Studies, IFRS Foundation, October 2017, www.ifrs.org/-/media/
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dotyczacego zmian w informacjach dodatkowych na rzecz lepszej komunikacji
w sprawozdaniach finansowych, nalezy zauwazy¢, ze tylko nieliczne badane
spolki stosuja takie rozwiazania, o ktérych mowa w tym raporcie, tj. faczenie
not w grupy tematyczne oraz prezentacja opisu polityki rachunkowosci w réz-
nych notach, dotyczacych poszczegélnych zagadnien.

Podsumowujac, nalezy stwierdzié, ze obecne uregulowania MSSF sg zbyt
og6lne w zakresie struktury i tresci sprawozdania finansowego z punktu widze-
nia ich poréwnywalnosci na poziomie globalnym. Zdaniem autorki, wyniki
przedstawionej analizy pozwalaja na przedstawienie kilku rekomendacji dla
IASB, ktérych implementowanie w praktyce moze stuzy¢ zwigkszeniu tej
poréwnywalnosci.

W przypadku sprawozdania z wyniku i pozostalych catkowitych docho-
déw nalezaloby:

1) zwigkszy¢ liczbe wymaganych wynikéw czastkowych wraz z okresleniem
sposobu ich ustalania;

2) uszczegdtowi¢ wymagania w zakresie klasyfikacji kosztéw w ukladzie
rodzajowym;

3) okresli¢ miejsce prezentacji pozycji ,,Udzial w wyniku jednostek stowarzy-
szonych i wspdlnych przedsiewzieé”.

W odniesieniu do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych nalezaloby:
1) wprowadzi¢ szczegdtowe wytyczne w zakresie klasyfikacji odsetek i dywidend;
2) sprecyzowaé punkt wyjécia przy ustalaniu przeplywdéw pieni¢znych z dzia-

falnosci operacyjnej metoda posrednia;

3) okresli¢ rodzaj wyniku czastkowego ustalanego w ramach przeplywéw pie-
ni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej metoda posrednia.

W odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej nalezaloby zwigkszy¢
katalog wymaganych odrebnych pozycji w zakresie kapitatu wlasnego i zobo-
wiazan. Warto zauwazy¢, ze zakres pozycji wymaganych po stronie aktywéw

wedlug MSR 1 jest znacznie bardziej szczegétowy niz po stronie pasywéw.

project/disclosure-initative/better-communication-making-disclosures-more-meaningful. pdf
(dostep: 21.01.2018).
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W przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym nalezatoby bar-
dziej uszczegdlowié wytyczne w zakresie przedstawianych elementéw kapitalu
whasnego.

W odniesieniu do informacji dodatkowych nalezatoby:

1) wprowadzi¢ kryteria porzadkowania not;

2) okresli¢ zakres informacji wymagajacych prezentacji w pierwszej (poczat-
kowej) czgdci informacji dodatkowych oraz w pozostalych czesciach;

3) zaproponowac prezentacj¢ zasad (polityki) rachunkowosci w dwéch miej-
scach informacji dodatkowych: ogdlne zasady (polityka) rachunkowosci

— w pierwszej (poczatkowej) czesci informacji dodatkowych, szczegétowe

zasady (polityka) rachunkowosci —w réznych notach dotyczacych poszcze-

gblnych zagadnien;
4) przygotowal przyklad ilustrujacy strukture i tres¢ informacji dodatkowych?.

Ponadto zdaniem autorki obecne przyktady odnoszace si¢ do MSR 1 nale-

zaloby rozszerzy¢, gdyz ich tres¢ jest zbyt ogdlna i syntetyczna.
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